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Allgemeine
Geschdftsbedingungen
fir Depots bei der
MorgenFund GmbH,
Zweigniederlassung
Luxemburg

Abschnitt 1

Grundregeln fiir die Geschaftsbeziehung zwischen

dem Kunden' und der MorgenFund GmbH, Zweignieder-

lassung Luxemburg (nachfolgend , Institut” genannt)

1.

Geltungsbereich sowie Anderungen dieser Allgemeinen
Geschaftsbedingungen, Sonderbedingungen fiir ein-
zelne Geschaftsbeziehungen sowie des Preis- und
Leistungsverzeichnisses

(1) Geltungsbereich

Die Allgemeinen Geschéftsbedingungen (nachfolgend
auch ,Geschdftsbedingungen” genannt) gelten fur die
gesamte Geschdaftsbeziehung zwischen dem Kunden und
dem Institut. Daneben gelten das jeweils glltige Preis- und
Leistungsverzeichnis sowie fir einzelne Geschdaftsbezie-
hungen Sonderbedingungen, die Abweichungen und/oder
Ergdnzungen zu diesen Allgemeinen Geschaftsbedingungen
enthalten; sie werden bei der Depoteréffnung oder bei
Erteilung eines Auftrages mit dem Kunden vereinbart.

(2) Anderungen
(2.1) Anderungsangebot

Insbesondere im Falle von Anderungen des gesetzlichen und/
oder regulatorischen Umfelds oder Anderungen in der Markt-
praxis oder der Marktbedingungen ist das Institut berechtigt,
Anderungen dieser Allgemeinen Geschdftsbedingungen, der
Sonderbedingungen und des Preis- und Leistungsverzeich-
nisses vorzunehmen und diese dem Kunden (z.B. als PDF) auf
einem dauerhaften Datentrdger bekannt zu geben/anzu-
bieten. Anderungen der Allgemeinen Geschéftsbedingungen
und der Sonderbedingungen sowie des Preis- und Leistungs-
verzeichnisses werden dem Kunden spé&testens einen Monat
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens in
Textform (z. B. als PDF) auf einem dauerhaften Datentréger
angeboten. Die Anderungen werden dem Kunden gemaf
den Regelungen unter Ziffer 2 ,Kommunikationsweg und
-sprache” dieser Geschaftsbedingungen auf dem mit dem

oo
O\l,O MorgenFund

Kunden vereinbarten Kommunikationsweg, d. h. z. B. durch
Bereitstellung in der Online Postbox des Kunden und/oder via
elektronischer Nachrichtenibermittlung (E-Mail) und/oder,
sofern gesetzlich zul@ssig, auf der Homepage des Instituts

unter www.morgenfund.com oder auf einer dem Kunden mit-

geteilten Website, angeboten und zur Verfiigung gestellt.

(2.2) Annahme durch den Kunden

Erfolgt innerhalb der oben genannten Frist kein Wider-
spruch des Kunden,so wird davon ausgegangen, dass der
Kunde mit der Anderung einverstanden ist. Das Institut
kann die Geschaftsbeziehung zum Kunden nach eigenem
Ermessen beenden, sollte der Kunde nicht mit der Anderung

einverstanden sein.

(2.3) Kiindigungsrecht des Kunden
bei der Zustimmungsfiktion

Macht das Institut von der Zustimmungsfiktion Gebrauch,
kann der Kunde den von der Anderung betroffenen Vertrag
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Anderungen auch fristlos und kostenfrei kiindigen. Auf
dieses Kiindigungsrecht wird das Institut den Kunden in sei-
nem Anderungsangebot besonders hinweisen.

Kommunikationswege und -sprache
(1) Kommunikationssprache

MaBgebliche Sprache fur dieses Vertragsverhdltnis und
die Kommunikation zwischen dem Kunden und dem Institut
wdhrend der Laufzeit des Vertrages ist deutsch. Alle fir den
Kunden bestimmten Dokumente und Informationen werden
in deutscher Sprache zur Verfiigung gestellt, es sei denn, es
ist mit dem Kunden etwas anderes vereinbart. Urkunden
und sonstige Dokumente sind (sofern nichts anderes mit
dem Institut vereinbart ist) in deutscher Sprache vorzule-
gen; fremdsprachige Dokumente sind auf Verlangen des
Instituts in beglaubigter deutscher Ubersetzung vorzulegen.

(2) Kommunikationsweg

Das Institut hat das Recht, dem Kunden séamtliche rele-
vanten Dokumente, Mitteilungen, Kundeninformationen
und Vertrdge zur Ansicht, zum Herunterladen, zum Aus-
druck bzw. Speicherung in elektronischer Form, d. h. in der
Online Postbox des Kunden und/oder per elektronischer
Nachrichtenibermittlung (E-Mail) und/oder, sofern gesetz-
lich zugelassen, auf der Homepage des Instituts unter

www.morgenfund.com und/oder auf einer dem Kunden vom

Institut mitgeteilten anderen Website zur Verfiligung stellen.
Dem Kunden steht das Recht zu, wéhrend der Vertragslauf-
zeit jederzeit die Ubermittlung sémtlicher relevanten Doku-
mente, Mitteilungen, Kundeninformationen und Vertrage

" Lediglich aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird nur die grammatisch mdnnliche Form verwendet.

Gemeint sind stets Menschen jeglicher geschlechtlicher Identitét.
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in schriftlicher Form oder Textform zu verlangen, welche
ggf. kostenpflichtig gem&B dem aktuell glltigen Preis-und

Leistungsverzeichnis sein kénnen.

Sofern der Kunde mit dem Institut keinen elektronischen
Kommunikationsweg (z. B. Online Postbox, E-Mail, Home-
page des Instituts oder auf einer dem Kunden vom Institut
mitgeteilten anderen Website) vereinbart hat, werden dem
Kunden sdmtliche relevanten Dokumente, Mitteilungen,
Kundeninformationen und Vertrage in Textform Gbermittelt.

(3) Kundenkategorie

Das Institut stuft den Kunden als Privatkunden i. S. d.
Artikel 1 4. des Gesetzes vom 5. April 1993 lber den
Finanzsektor, in seiner anwendbaren Fassung (LFS) ein.

Abschnitt 2
Grundregeln zum Depot

1.

Depotvertrag/Gegenstand der Geschéftsbeziehung
(1) Depotvertrag

Der Kunde gibt gegeniiber dem Institut einen Antrag auf
Er6ffnung eines Depots ab, indem er den vollstdndig ausge-
fullten Depoterdffnungsantrag an das Institut Gbermittelt
und dieser dem Institut zugeht.

Der Kunde hat gegenliber dem Institut zu Beginn der
Geschdaftsbeziehung genaue Angaben tber seine Identitat
gemdB den Vorgaben des Eréffnungsantrages zu machen.
Das Institut kann zu Beginn der Geschaftsbeziehung sowie
im weiteren Verlauf zusétzliche Angaben und Unterlagen
zur ldentitatsfeststellung oder zu sonstigen Zwecken ver-
langen, sofern dies im Hinblick auf die Erfillung seiner
gesetzlichen Pflichten (insbesondere der anwendbaren
luxemburgischen Regelungen/Gesetze/Verordnungen zur
Geldwaschebekdmpfung) oder im Rahmen der Geschafts-
beziehung erforderlich ist.

Der Depotvertrag kommt erst mit Annahme des Antrags
des Kunden auf Depoteréffnung und Vorliegen eines voll-
standigen Identitdtsnachweises/einer abgeschlossenen
Legitimationsprifung durch das Institut zustande.

Das Institut behdlt sich vor, die Eré6ffnung eines Depots auch
ohne Angabe von Griinden abzulehnen.

(2) Gegenstand der Geschéftsbeziehung

Bei dem Depot handelt es sich um ein Wertpapierdepot, in
dem Anteile an Investmentvermégen (nachstehend zumeist
JAnteile’, Investmentfonds” oder nur ,Fonds" genannt) ver-
wahrt werden kénnen.

Gegenstand der Geschéftsbeziehung sind die Verwahrung
und Verwaltung von Anteilen an Investmentvermégen fir
andere, die Anschaffung und VerduBerung der vorgenann-
ten Anteile sowie sonstige mit den genannten Geschéaften

unmittelbar verbundene Nebentétigkeiten. Die Anschaffung

und VerduBerung der Anteile an Investmentvermébgen
erfolgt im Wege des Finanzkommissionsgeschafts Artikel
24-6 und 24-7 (LFS): Die Anschaffung oder VerduBerung
von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fir fremde

Rechnung).

Allgemeine Regelungen fiir Wertpapiergeschdafte

(1) Beschréankung auf von dem Institut
vertriebene Anteile

Das Institut schlieBt Wertpapiergeschafte im Sinne des
Abschnitts 2 Ziffer 1 fir den Kunden nur hinsichtlich sol-
cher Anteile ab, die von dem Institut vertrieben werden,
d. h.im Fondsspektrum des Instituts enthalten sind. Dies
sind Anteile an inlédndischen und/oder ausléndischen
Fonds, welche zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
Eine Ubersicht der von dem Institut vertriebenen Fonds
ist auf Nachfrage bei dem Institut erhdltlich bzw. unter

www.morgenfund.com einsehbar. Dem Institut bleibt es vor-

behalten, die Verwahrung oder Beschaffung von Anteilen
bestimmter Investmentfonds (z. B. bei Verdacht auf Market-
Timing/Late-Trading/Front-Running) oder bestimmter

Verwaltungsgesellschaften abzulehnen.

(2) Bereitstellung der Verkaufsunterlagen auf der
Homepage/Postalische Versendung auf Anfordern
des Kunden

Dem Kunden werden die jeweils giiltigen Verkaufsunter-
lagen der Investmentfonds und Exchange Traded Funds
(nachfolgend ,ETFs" genannt), derzeit u.a. die Basisinfor-
mationsbroschiire Gber Vermégensanlagen in Investment-
fonds, Wesentliche Anlegerinformationen/Key Investor
Document (KID?), ggf. Basisinformationsblatt (BIB/
Packaged Retail and Insurance-based Investment Products
(PRIIPs?) und die aktuellen Verkaufsprospekte einschlieBlich
Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement/Satzung
sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahres-
bericht, von dem Institut — vor der Depoteréffnung und vor
der Auftragserteilung — auf der Homepage des Instituts

unter www.morgenfund.com zur Verfiigung gestellt. Auf

ausdriicklichen Wunsch des Kunden werden die Verkaufs-
unterlagen auch per E-Mail oder postalisch zur Verfigung
gestellt.

Der Kunde ist damit einverstanden, Informationen, die auf
einem dauerhaften Datentréger zu seiner Verfiigung zu
stellen sind, auf einem anderen Datentréger als Papier zu
erhalten.

Der Kunde ist damit einverstanden, dass die vorab aufge-
fahrten, jeweils giiltigen Verkaufsunterlagen der Investment-
fonds und Exchange Traded Funds, insbesondere auch die
Basisinformationsblatter/Packaged Retail and Insurance-
based Investment Products (PRIIPs) von dem Institut - vor
der Depoter6ffnung und vor der Auftragserteilung - auf der

Homepage des Instituts unter www.morgenfund.com zur
Verfiigung gestellt werden.

2KIDs: Key Information Documents. Vorvertragliche Basisinformationsblatter fir Kleinanleger, die es diesen ermdglichen sollen, die grundlegenden Merkmale

und Risiken von PRIIPs zu verstehen und zu vergleichen.

3 PRIIPs: Packaged Retail and Insurance-based Investment Products. Verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte, die einem

Anlagerisiko unterliegen. Als verpackt im Sinne der PRIIPs-Verordnung gelten alle Anlageprodukte und -vertrage, bei denen das Geld der Kunden statt direkt
nur indirekt am Kapitalmarkt angelegt oder deren Riickzahlungsanspruch auf andere Weise an die Wertentwicklung bestimmter Papiere oder Referenzwerte
gekoppelt ist.
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3. Hinweise auf Risiken und Preisschwankungen

im Wertpapiergeschdéft

Wertpapiergeschdfte sind wegen ihrer spezifischen Merk-
male mit speziellen Risiken behaftet. Insbesondere sind fol-

gende Risiken zu nennen:

« Kursdnderungsrisiko/Risiko riickléufiger Anteilspreise,

« Bonitats-/Emittentenrisiko (Ausfallrisiko bzw. Insolvenz-
risiko) des Emittenten,

. Kontrahentenrisiko,

« Wechselkursrisiko,

« Zinsénderungsrisiko,

« Totalverlustrisiko.

Der Preis eines Wertpapiers kann Schwankungen auf dem
Finanzmarkt unterliegen, auf die das Institut keinen Einfluss
hat. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage (z. B.
Zinsen, Dividenden) und erzielte Wertsteigerungen sind
kein Indikator fir kiinftige Ertrége oder Wertsteigerungen.
Weiterhin kénnen sich Risiken aus der Sammelverwahrung,
insbesondere aus der Verwahrung von Wertpapieren im
Ausland ergeben. Ausfiihrliche Informationen enthdlt die
Broschire ,Basisinformationen Gber Vermégensanlagen
in Investmentfonds”, die der Kunde bei dem Institut anfor-
dern kann bzw. die das Institut dem Kunden vor bzw. mit
der Depoteroffnungsbestétigung zur Verfligung stellt. Das
Institut weist den Kunden darauf hin, dass diese Informa-
tionen keine Anlageberatung darstellen, sondern nur dazu
dienen, dem Kunden die eigenen Anlageentscheidungen

zu erleichtern.

. Verkaufs-/Vertriebsbeschrénkungen/Kein Angebot an

US-Biirger bzw. Personen mit US-Bezug

Das Institut behdlt sich vor, einen Antrag auf Depoteréff-
nung abzulehnen, wenn darin verwahrbare und von dem
Institut angebotene Fonds von dem kiinftigen Kunden z. B.
aufgrund von Vertriebs-/Verkaufsbeschrénkungen nicht
erworben werden dirfen. Solche Vertriebs-/Verkaufs-
beschréankungen bestehen insbesondere hinsichtlich des
Verkaufs von Fonds in den USA bzw. an Personen mit
US-Bezug. Die von dem Institut angebotenen Fonds sind
nicht zum Vertrieb in die USA und/oder an Personen mit
US-Bezug bestimmt. Personen mit US-Bezug sind Personen,
die eine US-amerikanische Staatsangehérigkeit oder eine
US-Greencard besitzen sowie auch solche Personen, die
ihren festen Wohnsitz/dauerhaften Aufenthalt in den
USA und/oder eine US-Versandadresse haben. Dies gilt
gleichermaBen fir einen Bevollméchtigten des Kunden,
auf welchen die vorgenannten Kriterien zutreffen. Hiervon
sind ferner auch Personen-/Kapitalgesellschaften erfasst,
die gemaB den Gesetzen eines US-Bundesstaates, Terri-
toriums oder einer US-Besitzung gegriindet wurden. Die
Verkaufsprospekte der Fonds kénnen weitere Vertriebs-/
Verkaufsbeschrankungen fir weitere Lander bzw. Staats-
blrgerschaften etc. enthalten.

Der Kunde hat sich Uber etwaige Vertriebs-/Verkaufsbe-
schrankungen des jeweiligen Fonds zu informieren.

Der Kunde ist verpflichtet, das Institut Gber einen sich im
Laufe der Geschaftsbeziehung ergebenden US-Bezug

unverzliglich zu informieren.

Allgemeine Hinweise zu den Ausfiihrungsgrundsétzen
(1) Aligemeines

Das Institut fihrt Wertpapiergeschdfte nach seinen jeweils
geltenden Ausfiihrungsgrundsdtzen aus. Die Ausfiihrungs-
grundsétze sind Bestandteil dieser Geschdftsbedingungen
und gelten mit Abschluss des Depotvertrages als mit dem
Kunden vereinbart. Das Institut ist berechtigt, die Ausfih-
rungsgrundsdtze entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zu éndern. Uber die Anderungen der Ausfiih-
rungsgrundsdtze wird das Institut den Kunden informie-
ren. Ndhere Details zu den Ausfihrungsgrundsdtzen sind
in Abschnitt 4 ,Ausfihrungsgrundsdtze beim Kauf/Verkauf
von Investmentfondsanteilen und ETFs" dieser Geschafts-
bedingungen geregelt.

(2) Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsétze

Die Ausfiihrungsgrundsatze werden durch das Institut
regelmdaBig, mindestens einmal jahrlich, Gberprift. Eine
Uberpriifung findet ebenfalls statt, wenn eine wesent-
liche Veranderung des Marktumfelds eintritt, welche eine
Anpassung der Ausfihrungsgrundsétze aufgrund einer
Beeintrdchtigung erforderlich machen kann. Gegebenen-
falls vorgenommene wesentliche Anderungen der Aus-
fihrungsgrundsatze werden regelmé&Big im Internet unter
www.morgenfund.com verdéffentlicht. Daneben wird fort-

laufend die Wirksamkeit der internen Vorkehrungen zur Ein-
haltung der Grundsatze, die Qualitat der Ausfihrungen und

die Eignung der ausgewdhlten Handelspartner Gberprift.

Weitere bzw. zusdtzliche Ausfiihrungswege als die in diesen
Geschéftsbedingungen beschriebenen, werden vom Institut
derzeit nicht angeboten.

Effektive Stiicke

Die Ein- und Auslieferung von effektiven Sticken ist aus-
geschlossen. In einem Depot kdnnen nur Anteile an Invest-
mentvermdgen verwahrt werden, die zur Girosammelver-
wahrung oder einer dhnlichen Form der Verwahrung zuge-
lassen sind.

Abschnitt 3
Regelungen zum Kauf und Verkauf von Anteilen

1.

Allgemeine Regelungen zum Kauf und Verkauf von
Anteilen an Investmentfonds (inkl. ETF)

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen (Kauf und Ver-
kauf) erfolgt (mit Ausnahme von Anteilen an ,ETFs")) nach
den fur das jeweilige Investmentvermdgen von der Verwal-
tungsgesellschaft getroffenen und im Verkaufsprospekt ver-
Sffentlichten Bedingungen.

Vor der Ausfiihrung eines Transaktionsauftrages (Kauf/

Verkauf) ist das Institut berechtigt, die Verfigungsberech-
tigung des Kunden zu Gberpriifen.
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Das Institut kann den Abschluss und die Ausfiihrung von
Wertpapiergeschdften zudem davon abhéngig machen,
dass der Kunde bestimmte Erklarungen abgibt (z. B.i. S. d.
luxemburgischen Geldwdschegesetzes (GwG)) und diese
ggf. auf Verlangen des Instituts einmalig oder regelmaBig
wiederholt.

Auftrdge zum Kauf/Verkauf von Anteilen nimmt das Institut
nur entgegen, sofern die Anteile des betreffenden Fonds von
dem Institut vertrieben werden und keine sonstigen Ver-
figungsbeschrénkungen entgegen stehen (wie z. B. Sperr-
fristen). Wird ein Auftrag nicht ausgefiihrt, wird der Kunde

hieriiber unverziglich informiert.

Das Institut kann Geschaftsabschlisse in Wertpapier-
geschaften zuriickweisen, sofern keine Vereinbarung tiber
eine Referenzbankverbindung mit dem Kunden getrof-
fen wurde oder keine aktuellen Informationen/Daten des

Kunden im Sinne des Geldwdschegesetzes vorliegen.

Form der Erteilung von Transaktionsauftrégen
(Kauf und Verkauf von Anteilen)

Auftrédge zum Kauf/Verkauf von Anteilen kénnen unter
den nachfolgend beschriebenen Voraussetzungen tiber die

nachfolgenden Zugangswege erteilt werden.
(1) Online

(2) Schriftlich/Telefax

(3) Uberweisung/Lastschrift

(4) Telefon

Kauf-/Verkaufsauftrage kénnen derzeit nicht per E-Mail
erteilt werden.

(1) Online

Bei Bestehen eines Online-Depots (unter Nutzung der
Méglichkeit, Auftrage mittels elektronischer Zugangs-
medien Uber das Online-Depot zu erteilen gemdaB der
.Besonderen Bedingungen fir die Online Depotfihrung und
fir die Nutzung der elektronischen Postbox") kénnen Kauf-/
Verkaufsauftrége online unter Verwendung der mit dem
Institut vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerkmale
und Authentifizierungsinstrumente (PIN/TAN Verfahren)
erteilt werden. Es gelten ergdnzend die ,Besonderen
Bedingungen fir die Online-Depotfihrung und fur die
Nutzung der elektronischen Postbox".

(2) Schriftlich/Telefax

Der Kunde kann Auftréage zum Kauf/Verkauf von Anteilen
schriftlich oder per Telefax erteilen.

Die Auftragserteilung an das Institut ist grundsatzlich nur
unter Verwendung eines vom Institut zur Verfligung gestell-
ten Formulars méglich. Das Formular stellt das Institut dem

Kunden auf der Homepage unter www.morgenfund.com zur

Verfligung oder sendet dies dem Kunden auf Anfrage zu.

(3) Kaufauftrage per Uberweisung/Lastschrift

Kaufauftrage kénnen zudem entweder per Uberweisung
auf das Treuhandkonto des Instituts oder unter Verwendung
eines vom Institut zur Verfliigung gestellten Kaufformulars

mit Lastschrifteinzug von einer vom Kunden angegebenen
Bankverbindung erteilt werden, sofern der Kunde dem
Institut ein glltiges SEPA-Mandat fiir den Lastschrifteinzug
erteilt hat. Sofern der Kunde beim Institut noch kein giiltiges
SEPA-Mandat hinterlegt hat, muss der Kunde dem Institut
ein neues SEPA-Mandat fir den Lastschrifteinzug erteilen,
andernfalls kann der Auftrag nicht ausgefiihrt werden.

(4) Telefon

Der Kunde kann Auftrage zum Kauf/Verkauf von Anteilen
telefonisch erteilen.

Hinweise zu telefonischer oder elektronischer Erteilung von
Kauf- und/oder Verkaufsauftrdgen:

In Zusammenhang mit telefonisch bzw. elektronisch erteilten
Kauf und/oder Verkaufsauftragen ist das Institut gesetz-
lich verpflichtet, alle diesbezliglichen Gespréche bzw. die
elektronische Kommunikation aufzuzeichnen und diese
Aufzeichnung 5 Jahre, auf Veranlassung/Anweisung der
zustandigen Aufsichtsbehdérde ggf. auch 7 Jahre, aufzu-
bewahren. Das Institut trifft MaBnahmen, um die Vertrau-
lichkeit des gesprochenen Wortes zu wahren. Der Kunde
kann jederzeit von dem Institut eine Kopie der im Rahmen
der gesetzlichen Vorschriften aufgezeichneten auftragsbe-
zogenen Kommunikation wéhrend der vorgenannten Aufbe-

wahrungsfristen verlangen.

Zurverfiigungstellung von Informationen iiber
Kosten und Gebiihren (nachfolgend ,ex ante
Kosteninformationen” genannt)

(1) Zurverfiigungstellung der ex ante
Kosteninformationen vor Auftragserteilung

(a) Online

Das Institut wird dem Kunden - sofern nachfolgend
nichts Abweichendes vereinbart ist — die ex ante
Kosteninformationen vor Auftragsdurchfiihrung in
der Online Postbox des Kunden zur Verfigung stellen,
sofern die Art der Auftragserteilung eine vorherige
Zurverfugungstellung der ex ante Kosteninformationen
ermdglicht (z. B. Online Auftrdge). Kénnen die ex ante
Kosteninformationen dem Kunden erst nach der
Auftragserteilung zur Verfiigung gestellt werden, gel-
ten auch bei Online Auftragen die Regelungen unter
nachfolgendem Absatz 2.

(b) Telefonisch

Der Kunde kann die ex ante Kosteninformationen
vor Auftragserteilung telefonisch erfragen und vor
Auftragsdurchfiihrung zur Verfligung gestellt bekom-
men (z. B. per E-Mail oder Online Postbox). Kénnen die
ex ante Kosteninformationen dem Kunden erst nach
Auftragsdurchfihrung zur Verfiigung gestellt werden,
gelten auch bei der telefonischen Auftragserteilung
die Regelungen des nachfolgenden Absatzes 2.
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(2) Zur Verfiigung Stellung der ex ante
Kosteninformationen nach Auftragserteilung

Einwilligung zur nachtréglichen Zurverfiigungstellung
von ex ante Kosteninformationen

Im Falle einer Auftragserteilung des Kunden unter Verwen-
dung eines Fernkommunikationsmittels (z. B. schriftlich,
Telefax, Uberweisung, Lastschrift und, sofern vom Institut
angeboten, E-Mail) weist das Institut den Kunden ausdriick-
lich darauf hin, dass eine vorherige Ubermittlung/Zurver-
fligungstellung der ex ante Kosteninformation bei dieser
Art der Auftragserteilung nicht méglich ist.

Der Kunde willigt ein, dass das Institut in diesen Féllen
die ex ante Kosteninformationen dem Kunden unverziig-
lich nach dem Geschéftsabschluss durch Andruck auf der
Abrechnung, in elektronischer Form oder auf ausdriick-
lichen Wunsch des Kunden schriftlich zur Verfiigung stellt
bzw. iibermittelt. Dementsprechend geht das Institut
davon aus, dass der Kunde, wenn er diesen Weg der
Auftragserteilung nutzt, damit einverstanden ist, die ex
ante Kosteninformation unverziiglich nach dem Geschdéfts-
abschluss zu erhalten.

Der Kunde hat die Méglichkeit, den Geschaftsabschluss
aufzuschieben, bis er die Kosteninformationen erhalten
hat. Sofern der Kunde die ex ante Kosteninformationen
somit vor Ausfiithrung einer Transaktion erhalten méchte,
muss er dies dem Institut ausdriicklich mitteilen. In diesem
Fall wird das Institut den Auftrag nach dessen Eingang nicht
ausfihren und dem Kunden zunéchst die ex ante Kosten-
informationen Gbermitteln. Der Kunde hat dem Institut
in diesem Fall einen neuen Auftrag einzureichen, sofern
er das vom Institut zunéchst nicht ausgefiihrte Geschéaft
weiterhin wiinscht. Der Kunde wird ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass der Prozess zur Ubermittlung der ex ante
Kosteninformationen sowie der erneuten Auftragserteilung
zu Verzégerungen in der Auftragsausfiihrung fuhrt.

Das Institut weist den Kunden ferner daraufhin, dass bei
einer Auftragserteilung des Kunden unter Verwendung
eines Fernkommunikationsmittels (z. B. schriftlich, Telefax,
Uberweisung, Lastschrift, telefonisch) auch die Méglichkeit
besteht, die ex ante Kosteninformationen vorab telefonisch
zu erhalten.

Notwendige Angaben bei Kauf- und Verkaufsauftragen

Sofern der Kunde bei der Auftragserteilung die nachfolgend
aufgefiihrten notwendigen Angaben nur teilweise oder nicht
macht, kann der Auftrag vom Institut nicht ausgefiihrt wer-
den; dies teilt das Institut dem Kunden unverziiglich wird. Der
Kunde muss in diesem Fall einen neuen Auftrag mit Angabe
aller notwendigen Daten an das Institut erteilen.

(1) Kaufauftrage

Kaufauftrdge missen unter Angabe einer von dem Institut
mitgeteilten vollstdndigen Depotnummer oder vollstén-
digen Portfolionummer erteilt werden. Sie werden dann als
Kaufauftrag liber die entsprechenden Anteile des Fonds
behandelt.

Sofern der Auftrag eindeutig zugeordnet werden kann, wird
das Institut das Wertpapiergeschaft unverziglich, spé-
testens am ndchstfolgenden Geschéaftstag unter Beriick-
sichtigung der Bedingungen fir das jeweilige Investment-
vermdégen (siehe Verkaufsunterlagen der jeweiligen Fonds)
bearbeiten.

Wird ein Kaufauftrag in Form einer Uberweisung zum Kauf
von Anteilen vor Bestdtigung der jeweiligen Depoteréffnung
an das Institut geleistet, so wird der Kaufauftrag unverziig-
lich nach der Depoteréffnung ausgefihrt. Kann das Depot
nicht eréffnet werden, wird der liberwiesene Betrag dem

Kunden zurlickerstattet.

Soweit das Institut zum Kauf von Wertpapieren Geld vom
Kunden per Lastschrift einziehen soll, ist die Erteilung eines
SEPA- Mandats erforderlich. Der Kunde (Zahlungspflichtige)
wird rechtzeitig tber die Einrichtung des Mandats sowie die
entsprechende Mandatsreferenz unterrichtet.

(2) Verkaufsauftrage

Soll bei einem Verkaufsauftrag die Riickgabe aller Anteile
erfolgen, die in einem Depot verwahrt werden, so genligt
die Angabe der Depotnummer.

Verkaufsauftrdge zur Rickgabe von Anteilen einzelner
Fonds missen unter Angabe der vollsténdigen Investment-

fondsnummer erfolgen.

Verkaufsauftrdge, die auf einen bestimmten Betrag lauten,
werden von dem Institut als Auftrdge zur Riickgabe einer
entsprechenden Anzahl von Anteilen behandelt. Verkaufs-
auftrége zur Rickgabe aller Anteile in einem Portfolio und
Auflésung eines Portfolios missen unter Angabe der voll-

standigen Portfolionummer erteilt werden.

Anteilspreis/Ausfiihrungszeitpunkt
(1) Kauf/Anteilspreis

Das Institut fuhrt die Anschaffung von Wertpapieren fur
den Kunden im Wege des Finanzkommissionsgeschdftes
durch. Der Anteilspreis setzt sich zusammen aus dem Netto-
inventarwert der Anteile zuziglich der jeweiligen Vertriebs-
provision* (Anteilspreis) zzgl. ggf. anfallender Transaktions-
entgelte.

(2) Verkauf/Riickgabe von Anteilen/Riicknahmepreis

Auftrdge zur Rickgabe von Anteilen durch den Kunden fiihrt
das Institut im Wege des Finanzkommissionsgeschdftes aus.
Die Rickgabe durch den Kunden erfolgt zum Nettoinventar-
wert der Anteile abzuglich des eventuell anfallenden Riick-
nahmeabschlags (Ricknahmepreis) zzgl. ggf. anfallender

Transaktionsentgelte.

(3) Kauf/Verkauf ETF

Auftrdge zum Erwerb und zur Riickgabe von ETFs durch den
Kunden fuhrt das Institut im Wege des Finanzkommissions-
geschdftes aus. Bei ETFs erfolgt die Abrechnung des Auf-
trages vom Institut gegeniiber dem Kunden zum Marktpreis
(Kauf- bzw. Verkaufskurs des Market-Makers) ggf. zzgl./
abzgl. eines ETF Transaktionsentgeltes.

4 Die maximale Vertriebsprovision entspricht héchstens dem Prozentsatz des im aktuellen Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds angegebenen maximal giiltigen
Ausgabeaufschlages.
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(4) Abwicklungsmodalitéten von
Wertpapiergeschaften (Bearbeitung/
Ausfiihrungszeitpunkt/Wertermittlungstag)

a) Auftrage, die auf den Abschluss von Wertpapier-
geschaften gerichtet sind, werden von dem Institut
unverzlglich, spdtestens an dem auf den Eingang bei
dem Institut folgenden Geschéftstag® bearbeitet. Unter
Bearbeitung ist die Erfassung der Kauf-/Verkaufs- und
Umtauschauftrége in den Systemen des Instituts zu ver-
stehen (Auftrags-/Ordererfassung). In Ausnahmefallen,
die eine besondere Priifung durch das Institut erfordern
(z. B.in Nachlassfallen), erfolgt die Erfassung spdtestens
bis zum Uberné&chsten auf den Eingangstag folgenden
Geschaftstag.

b) Als Eingangstag fiir einen Kaufauftrag per Uberweisung
z&hlt der Tag, an dem die Gutschriftanzeige auf dem
Treuhandkonto des Instituts unter Angabe der vollstéan-
digen Daten des Kunden eingeht. Sofern der Eingangs-
tag kein Geschdftstag des Instituts ist, zahlt der néchste
Geschdaftstag des Instituts als Eingangstag.

~

c) Der Zeitpunkt fiir den Geschéftsabschluss sowie der maB-
gebliche Anteilspreis richten sich nach dem Zeitpunkt
fur den sogenannten Annahmeschluss/Orderannahme-
schluss (Cut-off-Zeit) des Instituts, welche sich unter
Beriicksichtigung einer angemessenen Bearbeitungs-
zeit fur das Institut an den Annahmeschlusszeiten der
Verwaltungsgesellschaften der jeweiligen Fonds orien-
tieren. Die Annahmeschlusszeiten der Verwaltungsgesell-
schaften sind in den Verkaufsunterlagen des jeweiligen
Fonds veréffentlicht.

d) Bei Auftragen, die online vor der Cut-off-Zeit des jewei-
ligen Fonds erteilt werden, wird der Auftrag vom Institut
taggleich - ggf. unter Einbeziehung eines Zwischen-
kommissiondrs — an die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
bzw. an einen Market Maker weitergeleitet. Erfolgt die
online Auftragserteilung nach der Cut-off-Zeit des jewei-
ligen Fonds, wird der Auftrag vom Institut am néchsten
Geschdaftstag — ggf. unter Einbeziehung eines Zwischen-
kommissiondrs - an die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
bzw. an einen Market Maker weitergeleitet. Bei Nutzung
eines anderen Weges der Auftragserteilung (z. B. schrift-
lich/per Fax) kann es zu Abweichungen beziiglich des
Zeitpunktes der Weiterleitung aufgrund der erforder-
lichen Bearbeitungszeiten/Erfassungszeiten in den Sys-

temen des Instituts kommen.

MaBgeblich fur den zugrundeliegenden Anteilspreis/
Marktpreis fir die jeweiligen Anteile ist der Tag, zu dem
die jeweilige Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Depot-
bank bzw. Market Maker den Auftrag gegeniiber dem
Institut abrechnet (Ausfliihrungszeitpunkt). Der Aus-
fihrungszeitpunkt sowie der dem Ausfiihrungsgeschdaft
zugrundeliegende Anteilspreis/Marktpreis liegen somit
nicht im Einflussbereich des Instituts. Kommt ein Wert-
papiergeschéft nicht zu Stande so wird das Institut den
Kunden darlber unverziiglich informieren.

e) Wenn fir ein Investmentvermogen ein Nettoinventar-
wert/Anteilspreis nicht téglich festgestellt wird oder an
diesem Geschéftstag kein Handel stattfindet (z. B. auf-
grund von Feiertagsregelungen), erfolgt der Geschéfts-
abschluss am ndchsten Geschéftstag, an dem der Netto-
inventarwert/Anteilspreis wieder festgestellt wird bzw.
der Handel wieder stattfindet.

f) Spar-und Entnahmeplane werden zu dem vom Kunden
festgelegten Abrechnungstag, soweit dem Institut zu die-
sem Zeitpunkt alle erforderlichen Daten vorliegen, abge-
rechnet. Ist der vom Kunden gewdhlte Abrechnungstag
kein Geschdaftstag, wird der Auftrag mit dem ndchsten
Anteilpreis/Marktpreis des ndchsten Geschdaftstages

oder folgenden Geschéaftstages abgerechnet.

6. MaBgebliche Wahrung von Ein- und Auszahlungen/

Umrechnung von Wéhrungen

Zahlungen des Kunden an das Institut sollen stets in der
Wahrung des jeweiligen Investmentvermégens erfolgen. Ein-
zahlungen, die in einer anderen Wdhrung erfolgen, werden
von dem Institut zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in
die Wahrung des jeweiligen Investmentvermégens umge-
rechnet. N&here Details hierzu sind im Preis- und Leistungs-
verzeichnis festgelegt.

Auszahlungen in Form von Uberweisungen des Instituts
an den Kunden erfolgen grundsdatzlich in EUR, es sei denn,
der Kunde hat dem Institut ausdriicklich eine gegenteilige

Weisung erteilt.

. Anteile/Anteilsbruchteile

Soweit Einzahlungsbetrdge des Kunden zum Erwerb eines
vollen Anteils nicht ausreichen, schreibt das Institut den ent-
sprechenden Anteilsbruchteil in vier Dezimalstellen nach
dem Komma gut.

Im Falle eines Ubertragungswunsches (Auslieferung) an
eine andere depotfihrende Stelle kdnnen nur ganze Anteile
Ubertragen werden, etwaige Anteilsbruchstiicke werden
verkauft und dem Kunden der entsprechende Betrag an
die Referenzbankverbindung bzw. eine von ihm angege-
bene externe Bankverbindung (siehe hierzu nachfolgende
Ziffer 11) ausgezahlt.

Kumulierung von Kundenauftragen

Kauf-/Verkauf-/Umtauschauftrdge mehrerer Kunden kén-
nen pro Fonds/ETF zu einer kumulierten Fondsorder zusam-
mengefasst werden und anschlieBend vom Institut an die
Verwaltungsgesellschaft bzw. den Zwischenkommissionar
und/oder Market Maker weitergeleitet werden.

Zuteilung und Léschung von Kundenauftrégen

Sofern besondere Umstdnde vorliegen, die es dem Institut
unmdéglich machen, Ausfihrungsgeschéfte wie Kauf-/
Verkaufsauftrédge auszufihren, da z. B. fir einzelne Fonds
keine weiteren Anteile ausgegeben werden, sind anteilsma-
Bige Zuteilungen (Teilausfiihrungen) oder eine Léschung von
Auftrédgen méglich. Der Kunde wird iiber eine Teilausfiihrung
oder Léschung des Auftrages unverziglich informiert.

5 Geschaftstage sind alle Werktage auBer Samstag, 24. und 31. Dezember und gesetzliche Feiertage des GroBherzogtums Luxemburg.
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10. Referenzbankverbindung/externe Bankverbindung

11.

Auszahlungen von Guthaben aus z. B. Verkdufen kén-
nen entweder auf eine vom Kunden angegebene externe
Referenzbankverbindung oder auf eine vom Kunden im
schriftlichen Auftrag ausdriicklich angegebene externe
Bankverbindung erfolgen. Eine externe Bankverbindung
kann ausschlieBlich im Rahmen von schriftlichen Auftréagen
im Original angegeben werden. Eine Anderung der externen
Referenzbankverbindung bedarf wegen ihrer erheblichen
Relevanz entweder eines schriftlichen Auftrages oder kann
vom Kunden online geéndert werden (sofern/sobald vom
Institut online angeboten). Das Institut wird einen vom
Kunden gestellten Antrag auf Einrichtung oder Anderung
einer externen Referenzbankverbindung nur dann anneh-
men, wenn es sich dabei um ein auf den Namen des Kunden
lautendes und auf eigene Rechnung des Kunden gefiihrtes
Referenzbankkonto handelt.

Die Referenzbankverbindung muss grundsétzlich bei einem
inlandischen und/oder ausldndischen Kreditinstitut gefiihrt
werden, welches innerhalb des Gebietes des einheitlichen
EURO-Zahlungsverkehrsraumes (SEPA) liegt und seine
Abwicklungsprozesse nach den einheitlichen SEPA-Regu-
larien durchfihrt. SEPA-Lastschriften kénnen nur von SEPA-
Bankverbindungen in Landern eingezogen werden, in denen
die Banken das CORE-Lastschriftverfahren akzeptieren.

Sofern der Kunde bei Verfigungen eine von der Referenz-
bank abweichende externe Bankverbindung angibt, prift
das Institut nicht, ob die angegebene externe Bankver-
bindung auf den Namen des Kunden lautet. Dieses Risiko
tragt der Kunde.

Angemessenheitspriifung bei komplexen Fondsanteilen¢/
Zuordnung zu einer persénlichen Depotrisikoklasse/
Nichtausfithrung von Auftrégen

Im Falle einer Beauftragung des Instituts zum Kauf kom-
plexer Fondsanteile ist das Institut verpflichtet, eine Ange-
messenheitspriifung beim Kunden durchzufiihren (siehe
Abschnitt 4 Ziffer 3 ,Beratungsfreies Gesch&ft gemafl
Artikel 24-2 LFS bei der Ausfihrung von Auftragen hin-
sichtlich komplexer Fondsanteile”). Sobald und sofern das
Institut die Daten zu den Kenntnissen und Erfahrungen vom
Kunden erhalten hat, wird das Institut den Kunden, sofern
nicht bereits erfolgt, einer persénlichen Depotrisikoklasse
zuordnen. Das Institut behdlt sich vor, Auftrdge nicht auszu-
flhren, sofern die Risikoklasse der zu erwerbenden Anteile
an Investmentvermdégen nicht zu der persénlichen Depot-
risikoklasse des Kunden passt. In diesem Falle wird das
Institut den Kunden hierlber unverziglich informieren. Der
Kunde kann den Auftrag, sofern er diesen dennoch wiinscht,
erneut erteilen. Sofern der Kunde dem Institut die erfor-
derlichen Daten zur Durchfiihrung einer Angemessenheits-
prifung nicht zur Verfiigung stellt, behélt sich das Institut
vor, den Auftrag nicht auszufiihren und den Kunden dariiber
zu informieren, dass die Vornahme einer Angemessenheits-
prifung nicht méglich ist. Der Kunde kann den Auftrag,

sofern er diesen dennoch wiinscht, nochmals erteilen.

Abschnitt 4
Ausfithrungsgrundsétze beim Kauf/Verkauf von

Investmentfondsanteilen und ETFs

1.

Ausfiihrung im Wege des Finanzkommissionsgeschéftes

(1) Kauf und Verkauf von Investmentfondsanteilen
(auBer ETF)

Das Institut fuhrt Auftrdge zum Kauf und Verkauf von
Anteilen im In- und Ausland im Wege des Finanzkommis-
sionsgeschdftes aus, d. h. im eigenen Namen fir fremde
Rechnung des Kunden. Hierzu schlieBt es im eigenen Namen
fur fremde Rechnung mit der Verwaltungsgesellschaft ein
Ausfihrungsgeschaft (Kauf-/Verkaufsgeschaft) ab oder
beauftragt einen anderen Kommissiondr (Zwischenkommis-

siondr), ein Ausfiihrungsgeschéaft abzuschlieBen.

(2) Kaufund VerkaufvonETFs

Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt durch das
Institut im Wege des Finanzkommissionsgeschéftes, d. h. im
eigenen Namen fur fremde Rechnung, auBerbérslich tber
einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhéndler, der
verbindliche Kauf-bzw. Verkaufskurse stellt) in Form einer

gebindelten Blockorder.

Fir die Ausfihrung von Auftragen, die der Kunde dem Insti-
tut zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduBerung von ETFs
erteilt, gelten die nachfolgenden Ausfiihrungsgrundsétze.
Das Institut nimmt keine Weisungen des Kunden tGber den
Ausfihrungsweg entsprechend Absatz 3 dieser Ziffer 1 ent-
gegen. Das Institut misst der kostengiinstigsten Ausfiihrung
von Auftrdgen in Bezug auf ETFs die gréte Bedeutung bei.
Daher gilt fur die Ausfiihrung von Auftrégen in Bezug auf
ETFs der nachfolgend beschriebene Ausfihrungsweg.

Die Ausfihrung von Auftrégen in Bezug auf ETFs erfolgt
Uber die Euroclear als Zwischenkommissionérin, welche der-
zeit die Société Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt
als Market Maker nutzt.

Das Institut fasst fur ETFs borsentdglich (Frankfurter Wert-
papierbérse (Xetra)) die Summe der Kauf- und Verkaufs-
auftrage bis 14:30 Uhr (zentraleuropdischer Zeit) zusam-
men. Im Anschluss daran Gbermittelt das Institut dem
Zwischenkommissionér fir jeden ETF jeweils einen Kauf- und
Verkaufsauftrag. Der Zwischenkommissiondr hat das Recht,

die Auftrdge an einen Market Maker weiter zu leiten.

Der Zwischenkommissiondr ist im Interesse des Kunden
befugt, Kauf- und Verkaufsorders mehrerer Kunden gesam-
melt oder gebindelt auszufihren, einschlieBlich der Aus-
fihrung auBerhalb organisierter Mérkte und multilateraler
Handelssysteme (Durchfithrung von Sammelauftragen bzw.
Blockorders). Die Zuteilung auf die einzelnen Kundendepots
wird, soweit die Ausfihrung zu mehr als einem Kurs erfolgt
ist, ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs
zugrunde gelegt. Dies kann im Vergleich zu einer Einzelorder
zu einem nachteiligen Ausfiihrungspreis fur den einzelnen
Kunden fihren.

¢ Es handelt sich hierbei um sogenannte ,komplexe Finanzinstrumente”. In diesen Gesché&ftsbedingungen wird ausschlieBlich auf komplexe Fonds/Fondsanteile

Bezug genommen. Komplexe Finanzinstrumente sind solche Finanzinstrumente, die ein fundiertes Wissen des Kunden erfordern und fir die kein liquider Markt
mit Marktpreisen bzw. Emittenten unabhéngigen Preisen existiert, oder die mit Bedingungen ausgestattet sind, die es dem Anleger erschweren, das mit ihnen
einhergehende Risiko zu verstehen, z. B. Derivate wie Termingeschdfte, Optionen oder Swaps.
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(3) Weisungen des Kunden

Das Institut nimmt in Bezug auf Kauf-/Verkaufsauftrége
keine Weisungen des Kunden bezlglich des Ausfiihrungs-
weges entgegen. Weitere oder zusatzliche Ausfihrungs-
wege werden vom Institut nicht angeboten.

Das Institut weist den Kunden darauf hin, dass eine Auf-
tragsausfihrung tber eine Wertpapierbérse oder andere
einer Wertpapierbérse vergleichbare Handelsplétze im
Einzelfall ginstiger sein kénnte. Die Ausfiihrungsgeschafte
unterliegen den fiir den Wertpapierhandel am Ausfih-
rungsplatz geltenden Rechtsvorschriften und Geschdéfts-
bedingungen.

Reines Ausfiihrungsgeschéft gemaf 24-2 LFS
bei der Ausfiihrung von Auftrégen hinsichtlich
nicht-komplexer Fondsanteile

Das Institut fuhrt Kundenauftrége fur nicht-komplexe
Fondsanteile ausschlieBlich auf Veranlassung des Kunden
im Wege des reinen Ausfihrungsgeschaftes aus. Das Institut
weist den Kunden darauf hin, dass bei der Durchfihrung
des reinen Ausfiihrungsgeschéaftes auf Veranlassung des
Kunden keine Angemessenheitsprifung durch das Institut
vorgenommen wird gemaB Artikel 37-3 (5) und (6) LFS. Bei
der Auftragsdurchfiihrung im Wege des reinen Ausfihrungs-
geschaftes prift das Institut somit nicht, ob die vom Kunden
getroffene Anlageentscheidung fir ihn angemessen ist,
d. h. ob der Kunde tiber die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen verfiigt und die Risiken im Zusammenhang mit
nicht-komplexen Fondsanteilen angemessen verstehen und
beurteilen kann.

Zudem nimmt das Institut bei der Auftragsdurchfiihrung im
Wege des reinen Ausfiihrungsgeschdftes keine Geeignet-

heitspriifung gemaB Artikel 37-3 (4) LFS vor. Das Institut
prift und beurteilt somit nicht, ob die vom Kunden getrof-
fene Anlageentscheidung seinen Kenntnissen und Erfah-
rungen in Bezug auf Geschdfte mit bestimmten Finanz-
instrumenten, seinen finanziellen Verhaltnissen einschlie3-
lich seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, seinen Anlagezielen

und seiner Risikotoleranz entspricht.

Das Institut geht davon aus, dass der Kunde - soweit erfor-
derlich - rechtzeitig vor dem Treffen seiner Anlageent-
scheidung eine Beratung und/oder Aufklérung im Zuge
einer Anlagevermittlung durch seinen Vermittler (sofern
vorhanden) in Anspruch genommen hat und hinreichend
gemdB den gesetzlichen Bestimmungen anlage- und
anlegergerecht aufgeklart und ggf. beraten wurde (z. B.
in Bezug auf die Zielmdrkte des Fonds, Kosten und Zuwen-
dungen).

Beratungsfreies Geschaft gemaB Artikel 37-3 (5) LFS
bei der Ausfiihrung von Auftrégen hinsichtlich komplexer
Fondsanteile

Das Institut fihrt Kundenauftrége fir komplexe Fondsan-
teile ausschlieBlich im Wege des beratungsfreien Geschdfts
gemanB Artikel 37-3 (5) LFS aus. Fir die Durchfiihrung des
Auftrages bedarf es einer Angemessenheitsprifung durch
das Institut gemaB Artikel 37-3 (5) LFS.

Hierzu wird das Institut fur die Beurteilung der Angemessen-
heit die vom Kunden (bzw. seinem Bevollméchtigten) ange-
gebenen Kenntnisse und Erfahrungen in Geschaften mit
komplexen Fondsanteilen mit dem vom Kunden (bzw. Bevoll-
mdchtigten) erteilten Auftrag abgleichen.

Entspricht die vom Kunden (bzw. Bevollmé&chtigten) getrof-
fene Anlageentscheidung nicht dessen Kenntnissen und
Erfahrungen mit dem entsprechenden komplexen Fonds-
anteilen, wird das Institut den Kunden (bzw. Bevollmdchtig-
ten) darauf hinweisen. Dies kann in standardisierter Form
erfolgen.

Bei der Auftragsdurchfihrung im Wege des beratungsfreien
Geschdftes nimmt das Institut keine Geeignetheitsprifung
gemanB Artikel 37-3 (4) LFS vor. Das Institut prift und beur-
teilt somit nicht, ob die vom Kunden getroffene Anlage-
entscheidung seinen finanziellen Verhdltnissen einschlieBlich
seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen, seinen Anlagezielen und
seiner Risikotoleranz entspricht.

Das Institut geht davon aus, dass der Kunde - soweit erfor-
derlich - rechtzeitig vor dem Treffen seiner Anlageent-
scheidung eine Beratung und/oder Aufkldrung im Zuge
einer Anlagevermittlung durch seinen Vermittler (sofern
vorhanden) in Anspruch genommen hat und hinreichend
gemdB den gesetzlichen Bestimmungen anlage- und
anlegergerecht aufgeklart, informiert und ggf. beraten
wurde (z. B. In Bezug auf die Zielmérkte des Fonds, Kosten
und Zuwendungen).

Ausschluss der Vermdgensverwaltung

Das Institut weist den Kunden darauf hin, dass es unter die-
sem Depotvertrag keine Vermégensverwaltung erbringt.

Das Institut haftet nicht fur etwaige Verletzung der Auf-
klarungs- und Informationspflichten sowie Beratungs-
pflichten eines Vermittlers des Kunden. Sofern das Institut
dem Kunden iber seine gesetzlichen Aufklarungspflichten
hinausgehende Informationen erteilt (wie z.B. Markt-
kommentare, Charts), stellt dies keine Anlageberatung
dar, sondern dient lediglich der Erleichterung der Anlage-
entscheidung des Kunden.

Abschnitt 5

Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum,

Girosammelverwahrung

1.

Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum

Fihrt die fur die Ausgabe von Anteilen zustandige Stelle ein
Register, wird das Institut dort fir den Kunden als Inhaber
eingetragen. Sofern in dieses Anteilsregister zwingend nur
der jeweils Letztbeglinstigte eingetragen werden kann,
wird das Institut die Eintragung im Namen des Kunden
vornehmen lassen. Die erworbenen Anteile sind in diesem
Falle Eigentum des Kunden und werden auch nicht treuhén-
derisch gehalten. Soweit fiir ein Investmentvermégen von
der fir die Ausgabe von Anteilen zustdndigen Stelle keine
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, erwirbt der Kunde,
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sofern dieser selbst in das Anteilsregister des Investment-
vermdgens eingetragen wird, Miteigentum an einem etwa
bestehenden Gemeinschaftsdepot aller Inhaber von Anteils-

bruchteilen bei dem Institut.

Girosammelverwahrung
Das Institut kann Anteile fir den Kunden in Girosammelver-

wahrung geben.

Abschnitt 6

Anschaffung und Verwahrung im Ausland

Das Institut schafft Anteile an ausl@ndischen Investmentver-
mogen im Ausland an und l@sst sie im Ausland verwahren.
Hiermit wird es einen anderen auslandischen Verwahrer
beauftragen. Die Verwahrung unterliegt den Rechtsvor-
schriften und Usancen des Verwahrungsortes und den fir
den oder die ausldndischen Verwahrer geltenden Geschdfts-
bedingungen. Das Institut wird sich nach pflichtgemd&Bem
Ermessen unter Wahrung der Interessen des Kunden das
Eigentum oder Miteigentum an den Anteilen oder eine
andere im Lagerland tbliche, vergleichbare Rechtsstellung
verschaffen und diese Rechtsstellung treuhdnderisch fir den
Kunden halten. Hiertiber erteilt es dem Kunden Gutschrift
in Wertpapierrechnung (WR-Gutschrift) unter Angabe
des ausléndischen Staates, in dem sich die Wertpapiere
befinden (Lagerland).

Das Institut braucht die Auslieferungsanspriiche des Kunden
aus der ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von ihrim
Ausland unterhaltenen Deckungsbestand zu erfillen. Der
Deckungsbestand besteht aus den im Lagerland fir den
Kunden und fir das Institut verwahrten Anteilen derselben
Gattung. Der Kunde tragt in diesen Féllen daher anteilig alle
wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schaden, die
den Deckungsbestand als Folge von héherer Gewalt, Aufruhr,
Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige von dem
Institut nicht zu vertretenden Zugriffe Dritter im Ausland
oder im Zusammenhang mit hoheitlichen Verfigungen des
In- und Auslandes treffen sollten. Hat der Kunde nach diesem
Abschnitt Nachteile und Schédden am Deckungsbestand zu
tragen, so ist das Institut nicht verpflichtet, dem Kunden den

Kauf-/Anteilspreis zuriickzuerstatten.

Das Institut weist den Kunden daraufhin, dass die ausléan-
dische Rechtsordnung die Offenlegung des Namens des
Kunden vorsehen kann. Das Institut wird entsprechende
Auskinfte an auslandische Stellen erteilen, soweit es hierzu
verpflichtet ist.

Abschnitt 7
Ausschiittungen/Fondsliquidation/Laufzeitfonds/

Fondsverschmelzung

1.

Ausschiittungen
(1) Automatische Wiederanlage von Ausschiittungen

Ausschittungsbetrége werden von dem Institut - ggf. unter
Abzug von einzubehaltenden Steuern — ohne gesonderten
Auftrag des Kunden in Anteilen des betreffenden Invest-
mentvermogens automatisch wiederangelegt (,automa-
tische Wiederanlage”). Ausgenommen hiervon sind Invest-
mentvermégen, bei welchen der Kunden und das Institut
eine abweichende Vereinbarung getroffen haben bzw. der
Kunde dem Institut einen abweichenden Auftrag erteilt
hat. Die Bearbeitung und Durchfihrung der automa-
tischen Wiederanlage erfolgt unverziglich nach Gutschrift
der Ausschiittungsbetrdge auf dem Konto des Instituts an
dem Geschdéftstag, an welchem dem Institut alle erforder-
lichen Daten vorliegen, spdtestens an dem darauffolgenden
Geschdaftstag.

Die automatische Wiederanlage erfolgt ohne Vertriebs-
provision zum jeweils giiltigen Anteilwert bzw. Ausfiihrungs-
preis (fur ETFs) zu dem Zeitpunkt, an dem das Geschaft zu
Stande kommt.

Sofern fiur ein Investmentvermdgen keine automatische
Wiederanlage erfolgen kann (z. B. weil der Fonds keine
Anteile mehr ausgibt), werden die Ausschittungen - ggf.
unter Abzug von einzubehaltenden Steuern - von dem
Institut fur den Kunden nach MaBgabe der Regelungen der
Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fiir
den Kunden” angelegt.

(2) Widerspruch gegen Wiederanlage

Der Kunde kann der Wiederanlage einmalig oder dauerhaft
widersprechen und eine Auszahlung des Ausschiittungs-
betrages verlangen. Der Widerspruch und der Auszahlungs-
auftrag sollten mindestens acht Geschéaftstage vor dem
Ausschittungstermin bei dem Institut eingegangen sein,
andernfalls kann der Ausschiittungsbetrag automatisch
wieder angelegt werden.

(3) Wahrung/Wiederanlage in anderen Fonds

Wiederanlagen in Form von Anteilskdufen in den ausschiit-
tenden Fonds erfolgen jeweils in der W&hrung des Fonds.
Wiederanlagen in Form von Anteilkdufen in einen anderen
als den ausschittenden Fonds sind nicht méglich.

Fondsliquidation/Laufzeitfonds/Fondsverschmelzung
(1) Fondsliquidation/Laufzeitfonds

Sobald das Institut Kenntnis Gber eine Fondsliquidation bzw.
das Laufzeitende eines Fonds erhéilt, hat das Institut das
Recht, den in Liquidation befindlichen Fonds bzw. den Lauf-
zeitfonds vor dem Liquidationszeitpunkt bzw. Laufzeitende,
zu sperren. Das Institut wird die hiervon betroffenen Kunden
hieriber informieren, sofern es rechtzeitig von der jeweiligen

Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis gesetzt wurde.
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Sollte die Verwaltungsgesellschaft einen alternativen
Fonds fur den in Liquidation befindlichen Fonds anbieten,
wird das Institut den Kunden hieriiber informieren und dem
Kunden eine Frist mitteilen, innerhalb derer er dem Insti-
tut einen entsprechenden Auftrag zur Anlage des Auszah-
lungsbetrages in den alternativen Fonds erteilen kann. Der
Kunde kann dem Institut auch einen Auftrag zur Auszah-
lung des Liquidationserléses erteilen. Sofern das Institut
vom Kunden nicht rechtzeitig einen Auftrag zur Anlage des
Auszahlungsbetrages bzw. Auszahlung des Erléses aus der
Fondsliquidation/Laufzeitende des Fonds erhdlt, wird der
Auszahlungsbetrag/Erlés aus der Auszahlung in einenim
Preis- und Leistungsverzeichnis benannten Geldmarktfonds
oder kurzlaufenden Rentenfonds gemaB der nachfolgenden
Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fir
den Kunden" wieder angelegt.

Die Abrechnung des auszuzahlenden Betrages erfolgt ggf.
unter Abzug von einzubehaltenden Steuern, bei einem
Laufzeitfonds am Ende der Laufzeit und bei einer Fonds-
liquidation am Liquidationstermin inklusive der Ertrags-
anteile an dem Geschéftstag, an welchem dem Institut alle
zur Abrechnung erforderlichen Daten vorliegen.

Sofern es vor oder nach der Fondsliquidation oder dem
Laufzeitende noch zu einer Ausschittung oder Gutschrift
des Fonds kommt und der jeweilige Fonds bereits zur
Wiederanlage gesperrt ist, wird das Institut den Uber-
weisungsbetrag fiir Rechnung des Kunden in Anteilen oder
Anteilsbruchteilen eines Geldmarkt- oder kurzlaufenden
Rentenfonds anlegen entsprechend der nachfolgenden
Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fir
den Kunden”.

(2) Fondsverschmelzung

Sofern das Institut Kenntnis von einer bevorstehenden Fonds-
verschmelzung erlangt, hat es das Recht, den Fonds vor dem

Ubertragungszeitpunkt fiir Transaktionen zu sperren.

Wird ein Fonds durch die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
aufgrund einer Fondsverschmelzung Gibertragen, wird das
Institut die Anteile in den ibernehmenden Fonds, welchen
die Verwaltungsgesellschaft vorgibt, Ubertragen.

Der Ubertragende Fonds wird Uber den Verschmelzungs-
stichtag hinaus bis zur vollsténdigen Ubertragung der
Fondsanteile fir Transaktionen gesperrt. Dem Institut mis-
sen zur Buchung der Anteile im Depot des Kunden erst alle

erforderlichen Daten der Verwahrstelle vorliegen.

Sollte es vor der Fondsverschmelzung noch zu einer Aus-
schittung des zu Ubertragenden Fonds kommen und ist der
zu Ubertragende Fonds bereits fir Kaufe gesperrt, wird das
Institut fur den Kunden den Ausschittungsbetrag gemal
der nachfolgenden Ziffer 3 ,Anlage in Geldmarktfonds oder
Rentenfonds fiir den Kunden” wieder anlegen.

Sollte es nach dem Ubertragungsstichtag zu einer Ausschiit-
tung des Ubertragenden Fonds kommen, wird das Institut
den ausgeschitteten Betrag in Fondsanteile des liberneh-

menden Fonds anlegen.

Bei der Fondsverschmelzung erfolgt die Ubertragung
zu dem von der Verwaltungsgesellschaft vorgegebenen
Umtauschverhdltnis in den durch die Verwaltungsgesell-
schaft vorgegebenen libernehmenden Fonds. Dem Institut
miussen erst alle erforderlichen Daten/Unterlagen vorliegen,
um eine entsprechende Buchung, ggf. unter Abzug anfal-
lender Steuern, im Depot des Kunden vornehmen zu kénnen.

(3) Verzégerte/Fehlende Information durch
die Verwaltungsgesellschaft

Sofern das Institut erst nach einer Fondsliquidation/Fonds-
verschmelzung von einer solchen Kenntnis erlangt, steht es fir
die sich daraus ergebenden evtl. Verzégerungen bzw. Nicht-
ausfihrung und/oder zu einem spd&teren Zeitpunkt ausge-
fihrten Geschdfte nicht ein und wird einen sich daraus erge-

benden Schaden/Nachteil dem Kunden nicht ausgleichen.

Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds
fiir den Kunden

Der Kunde wird darauf hingewiesen und erklért sich damit
einverstanden, dass das Institut, soweit das Institut von
einer Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Kunden
Geld Gberwiesen erhdlt, welches nicht nach MaBgabe der
vorstehenden Regelung unter Ziffer 1. ,Ausschittungen”
oder Ziffer 2. ,Fondsliquidation/Laufzeitfonds/Fondsver-
schmelzung” wiederangelegt werden kann, den Uberwei-
sungsbetrag stattdessen fiir Rechnung des Kunden in Anteile
oder Anteilsbruchteile eines Geldmarkt- oder kurzlaufenden
Rentenfonds (Rentenfonds, die iberwiegend in Anleihen mit
kirzerer Restlaufzeit investieren, nachfolgend ,kurzlaufende
Rentenfonds” genannt) anlegt. Konkret erfolgt die Anlage
in der Wahrung, in der das Institut die Uberweisung fiir den
Kunden erhalt und in das Investmentvermdégen, welches
im Preis- und Leistungsverzeichnis von dem Institut als
Geldmarkt- oder kurzlaufender Rentenfonds fir die Anlage
in der jeweiligen Wahrung angegeben wird. Die Anteile und
gegebenenfalls Anteilsbruchteile am jeweiligen Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds werden von dem Institut im

Depot des Kunden verbucht.

Diese Zustimmung des Kunden zur Anlage in Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds erstreckt sich insbesondere
auf die Falle, die unter Ziffer 1,Ausschittungen” und Ziffer 2
.Fondsliquidation/Laufzeitfonds/Fondsverschmelzung”
dieses Abschnitts 7 benannt sind.

Die im Preis- und Leistungsverzeichnis jeweils als Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds fir die Anlage benannten
Fondsvermogen, in der jeweiligen Wé&hrung, kénnen von
dem Institut nach billigem Ermessen (Artikel 1591 Code Civil)
gedndert werden, wenn dies nach der Einsch&tzung des
Instituts angesichts der Marktverhdltnisse und den fir das
jeweilige Fondsvermégen im Verkaufsprospekt veréffent-
lichten Bedingungen im Interesse des Kunden geboten ist.
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Abschnitt 8
Abrechnungen und Depotauszug/Storno-

und Berichtigungsbuchungen

1.

Abrechnungen und Depotauszug

Das Institut ibermittelt dem Kunden sp&testens am ersten
Geschdftstag nach Ausfihrung eines Wertpapiergeschdaftes
(Kauf-/Verkauf) eine Abrechnung. Soweit der Kunde Anteile
durch regelmdBige Einzahlungen erwirbt (Sparplan), wird
das Institut die Abrechnung in Form einen Halbjahresdepot-
auszuges Ubermitteln. Sofern der Kunde innerhalb eines
Quartals noch keine Abrechnung erhalten hat, da er keine
Wertpapiergeschdfte getdtigt hat, erhalt der Kunde einen
Quartalsauszug.

Das Institut Gbermittelt dem Kunden zudem einmal jhrlich

einen Depotauszug (Jahresdepotauszug).

Storno- und Berichtigungsbuchungen

Das Institut kann Fehlbuchungen jederzeit riickgéngig
machen, sofern ihm ein Rickibertragungsanspruch gegen
den Kunden zusteht (Stornobuchung). Der Kunde kann
in diesem Fall nicht einwenden, dass er bereits Gber die
fehlerhafte Gutschrift verfiigt hat. Uber vorgenommene
Stornobuchungen wird das Institut den Kunden unver-
zlglich informieren. Eine Stornierung erfolgt riickwirkend
zu dem Geschdéftstag, an dem die fehlerhafte Buchung
vorgenommen worden ist. Stornobuchungen kénnen von
dem Institut auch infolge von Korrekturmeldungen einer

Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden.

Abschnitt 9
Gemeinschaftsdepots/Minderjéhrigendepots/

Verfiigungsberechtigung nach dem Tod des Kunden/

Vollmachten

1.

Gemeinschaftsdepot
(1) Verfiigungsbefugnis

Uber ein gemeinschaftliches Depot kann jeder Inhaber allein
ohne Mitwirkung des Depotmitinhabers verfiigen (ODER-
Depot), es sei denn, dass einer der Depotinhaber oder alle
gemeinsam dem Institut in Textform (z. B. Brief, Telefax,
E-Mail) eine gegenteilige Weisung erteilt haben (UND-
Depot).

(2) Gesamtschuldnerische Haftung

Alle Inhaber eines gemeinschaftlichen Depots sind gegeniiber
dem Institut gesamtschuldnerisch fir alle Verbindlichkeiten
aus dem gemeinschaftlichen Depot haftbar, unabhdngig
davon, ob solche Verbindlichkeiten gemeinsam oder einzeln
von ihnen eingegangen wurden, d. h. jeder Inhaber ist zur
Bewirkung der gesamten Leistung gegeniber dem Institut
verpflichtet, das Institut ist jedoch nur einmal berechtigt,
die Leistung zu fordern. Das Institut kann die Leistung
nach seiner Wahl von jedem der Schuldner/Depotinhaber

ganz oder zum Teil fordern. Bis zur Bewirkung der gesam-
ten Leistung bleiben alle Schuldner/Depotmitinhaber zur
Leistung verpflichtet.

(3) Umschreibungen

Umschreibungen von Gemeinschaftsdepots auf Einzel-
depots sind nicht mdglich.

Depots fiir Minderjdhrige

Der minderjahrige Depotinhaber wird durch den/die
gesetzlichen Vertreter nach MaBgabe der bei der Depot-
eréffnung getroffenen Regelungen vertreten. Sofern keine
abweichende Regelung bei der Depoteréffnung getroffenen
wurde, werden Depots fiur Minderjahrige grundsatzlich
mit gemeinsamer Verfligungsberechtigung (UND-Depot)
geflhrt, d. h. bis zu einer ausdriicklichen Weisung beider
gesetzlichen Vertreter zur Einrichtung einer Einzelverfi-
gungsberechtigung sind beide gesetzlichen Vertreter nur
gemeinschaftlich verfigungsberechtigt. Ab dem Zeitpunkt
eines wirksamen Widerrufs der Einzelverfiigungsberechti-
gung eines gesetzlichen Vertreters, sind die gesetzlichen
Vertreter nur noch gemeinsam verfligungsberechtigt.

. Verfiigungsberechtigung nach dem Tod des Kunden

Nach dem Tod des Kunden hat derjenige, der sich gegentber
dem Institut auf die Rechtsnachfolge des Kunden beruft,
dem Institut seine erbrechtliche Berechtigung in geeigneter
Weise nachzuweisen. Wird dem Institut eine Ausfertigung
oder eine beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfiigung
(Testament, Erbvertrag) nebst zugehériger Eréffnungs-
niederschrift vorgelegt, darf das Institut denjenigen, der
darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker bezeichnet
ist, als Berechtigten ansehen, ihn verfiigen lassen und ins-
besondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies gilt
nicht, wenn dem Institut bekannt ist, dass der dort Genannte
(z. B. nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit des Testa-
ments) nicht verfligungsberechtigt ist oder wenn ihm dies
infolge von Fahrl&ssigkeit nicht bekannt geworden ist. Eine
Bevollmdchtigung zu Lebzeiten Gber den Tod hinaus/Bevoll-
mdchtigung fir den Todesfall bleibt bis zu einem wirksamen
Widerruf gegeniiber dem Institut bestehen.

. Vollmachten

Wird fir ein Depot eine Vollmacht erteilt, kann der/die
Bevollmdchtigte(n) allein iber das Depot verfiigen (Einzel-
verfigungsbefugnis), sofern der Depotinhaber keine gegen-
teilige Weisung erteilt hat. Der/Die Bevollmachtigte(n) ist/
sind nicht befugt, Untervollmachten zu erteilen oder die
Vollmacht zu Gbertragen. Bei einem Gemeinschaftsdepot,
unabhd&ngig von der Verfigungsbefugnis, muss die Voll-
macht von beiden Depotinhabern gemeinschaftlich erteilt
werden. Bei einem Minderjdhrigendepot muss die Voll-
machtserteilung von allen gesetzlichen Vertretern gemein-
schaftlich erteilt werden. Jeder Bevollméchtigte ist vom
Institut gemaR den gesetzlichen Vorgaben zu legitimieren
und datenmdBig zu erfassen. Die Vollmacht erlischt, wenn
nur ein Depotmitinhaber diese in Textform gegenlber dem
Institut widerruft.
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Abschnitt 10
Hinweise und Regelungen zu Offenen Immobilienfonds

1.

Hinweise

Fur Anlagen in Offene Immobilienfonds gelten die nachfol-
genden Regelungen. Details hierzu kénnen den jeweiligen
Verkaufsunterlagen des Fonds entnommen werden.

Auslieferungen/externe Depotiibertrége von Anteilen an
Offenen Immobilienfonds, fur die eine unwiderrufliche Riick-

gabeerklé@rung ausgesprochen wurde, sind nicht méglich.

Die Festlegung des Ausgabe- und Ricknahmepreises bei
Offenen Immobilienfonds erfolgt nicht zwingend bérsentdg-
lich, sondern oftmals nur in gréBeren Zeitabstdnden, jedoch
mindestens einmal jahrlich entsprechend der Verkaufsunter-
lagen des jeweiligen Offenen Immobilienfonds.

Es kann aufgrund der Vorgaben des Offenen Immobilien-
fonds zu zeitlichen Verzégerungen auch um mehrere
Wochen kommen, bis der Verkaufserlés dem Kunden ausbe-

zahlt werden kann.

Regelungen zum Kauf/Verkauf von Anteilen
an Offenen Immobilienfonds

(1) Kauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds

Der Kunde kann Anteile an Offenen Immobilienfonds Gber
die vom Institut angebotenen Wege der Auftragserteilung
(nachfolgend auch ,Orderwege” genannt) gemdaB den
unter Abschnitt 3 ,Regelungen zum Kauf und Verkauf von
Anteilen” dargelegten Orderwegen erwerben.

Sofern ein tdglicher Kauf von Anteilen aufgrund der Bestim-
mungen des Verkaufsprospektes oder der Vertragsbedin-
gungen des einzelnen Offenen Immobilienfonds ausge-
schlossen ist, muss der Auftrag mindestens zwei Geschéfts-
tage vor dem jeweiligen Orderannahmeschluss, der sich aus
dem Verkaufsprospekt oder den Vertragsbedingungen des
jeweiligen Immobilienfonds ergibt, bei dem Institut einge-
gangen sein. Der Erwerb erfolgt zu dem Anteilspreis zzgl.
Vertriebsprovision, der am n&chsten Wertermittlungstag
festgestellt wird.

(2) Verkauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds

Fur einen Verkauf von Anteilen an Offenen Immobilienfonds
ist die Abgabe eines vollstandigen schriftlichen Auftrags auf
den von dem Institut hierfir bereitgestellten Formularen

erforderlich.

Nicht vollstandig oder fehlerhaft erteilte Verkaufsauftrage
werden vom Institut nicht ausgefihrt.

Riickgabe von Anteilen, die vor dem 22. Juli 2013 erworben
wurden:

Fir Immobiliensondervermégen ist die Riickgabe von Anteilen
an Immobiliensondervermégen, die vor dem 22. Juli 2013
erworben wurden nur bis zu einer Héhe von 30.000 EUR
je Kalenderhalbjahr méglich (Freibetrag). Soweit die
Rickgabe 30.000 EUR pro Kalenderhalbjahr Gbersteigt,
ist eine Rickgabe erst nach einer Mindesthaltefrist von

24 Monaten moglich. AuBerdem ist in diesen Fdllen eine
unwiderrufliche Riickgabeerklarung mit einer Kiindigungs-

frist von 12 Monaten abzugeben.

Riickgabe von Anteilen, die ab dem 22. Juli 2013 erworben
wurden:

Fir Immobiliensondervermégen ist die Riickgabe von Anteilen
an Immobiliensondervermégen, die ab dem 22. Juli 2013
erworben wurden erst nach Ablauf einer Mindesthalte-
frist von 24 Monaten méglich. Zudem ist eine unwider-
rufliche Riickgabeerklarung mit einer Kiindigungsfrist von
12 Monaten abzugeben.

Nach Abgabe einer unwiderruflichen Riickgabeerklérung
sind Depotlbertrage oder sonstige Verfiigungen nicht mehr
mdglich.

Ein Widerruf des Verkaufsauftrages durch den Kunden ist
ab dem Zeitpunkt des Eingangs beim Institut nicht mehr
moglich (unwiderrufliche Rickgabeerklérung).

Wird die unwiderrufliche Rickgabe Uber einen Betrag in
Euro (Betragsorder) erteilt, rechnet das Institut diesen
Betrag auf Basis des letzten verfligbaren Riicknahmepreises
in Anteile um und gibt diese Anteile zum gewdlnschten
Termin, frihestens jedoch nach Ablauf der gesetzlichen
Mindesthaltedauer an die Verwaltungsgesellschaft des
jeweiligen Offenen Immobilienfonds zurick.

Das Institut hat keinen Einfluss auf die Preisentwicklung der
zurlickgegebenen Anteile. Die Ermittlung des Verkaufs-
erléses erfolgt auf Basis des von der Verwaltungsgesell-
schaft des jeweiligen Offenen Immobilienfonds am Tag
der Anteilsrickgabe ermittelten Rlicknahmepreises. Somit
kann es zu Uber- bzw. Unterschreitungen des vom Kunden
gewunschten Betrages kommen. Soweit die Besonderen
Vertragsbedingungen des Offenen Immobilienfonds keine
festen Ruckgabetermine vorsehen, kann die Riickgabe
wdhrend der Mindesthaltefrist friihestmdglich zu dem nach
ihrem Ablauf folgenden Riickgabetag erklért werden.

Bei Riickgabeerkldrungen ohne Angabe eines Riickgabe-
tages werden die Anteile zum n&chstméglichen Rickgabe-
termin nach Ablauf der Mindesthaltefrist unter Beachtung
der Ruckgabefrist zuriickgegeben.

(3) Wiederanlage von Ertragsausschiittungen

Grundsdtzlich werden Ertragsausschittungen gemdaB den
Regelungen unter Abschnitt 7 ,Ausschiittungen/Fondsliqui-
dation/Laufzeitfonds/Fondsverschmelzung” dieser Geschafts-
bedingungen wieder angelegt. Dies gilt nicht, wenn der Kunde
seine Bestdnde in einem Offenen Immobilienfonds durch
Abgabe einer unwiderruflichen Rickgabeerkldrung gekiin-
digt hat. Eine Wiederanlage von Ertragsausschiittungen in
unwiderruflich geklindigte Besténde an Offenen Immobi-
lienfonds ist nicht méglich.

Weitere Informationen finden Sie in den vom Institut fiir den
Kauf/Verkauf bereitgestellten Formularen.
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Abschnitt 11
Entgelte und Auslagen/Verrechnungsmaéglichkeiten

des Instituts

1.

Preis- und Leistungsverzeichnis

Fir die Fihrung des Depots kann ein Entgelt berechnet wer-
den. Die jeweilige Héhe ist im Preis- und Leistungsverzeichnis

des Instituts enthalten.

SchlieBen der Kunde und das Institut Wertpapiergeschafte
miteinander ab, so sind die zu diesem Zeitpunkt im Preis-
und Leistungsverzeichnis enthaltenen Angaben mal-
gebend. Dem Kunden wird auf Wunsch von dem Institut
jederzeit ein aktuelles Preis- und Leistungsverzeichnis zur
Verfliigung gestellt.

Auftrdge zum Umtausch von Anteilen

Soweit dies von dem Institut im Preis- und Leistungsver-
zeichnis ausdriicklich zugelassen wird, ist ein Umtausch von
Anteilen zu den darin festgelegten Konditionen mdéglich.
Ansonsten wird ein Auftrag zum Umtausch als ein Auftrag
zum Verkauf und nachfolgendem Kauf behandelt. Als Folge
dieser Aufteilung kénnen keine besonderen Umtauschkon-

ditionen gewdhrt werden.

Verrechnung oder Verkauf von Anteilen zur Begleichung
von Entgelten, Auslagen und Kosten des Instituts

(1) Verrechnung oder Verkauf von Anteilen

Das Institut kann Entgelte, Auslagen und Kosten mit falligen
Zahlungen an den Kunden, z. B. durch Abzug vom auszuzah-
lenden Verkaufserlés bei einem Verkauf von Anteilen, ver-
rechnen. Entgelte, Auslagen und Kosten kénnen auch durch
den Verkauf von Anteilen bzw. Anteilsbruchteilen in entspre-
chender Héhe aus dem Depotbestand gedeckt werden.
Die Reihenfolge eines solchen Verkaufs von Anteilen ist in
nachfolgendem Absatz 2 geregelt. Ausgenommen von einer
VerduBerung sind Anteile oder Anteilsbruchteile an Invest-
mentvermogen, die besondere Riicknahmebedingungen
vorsehen und Anteile oder Anteilsbruchteile an Investment-
vermdgen, die einen verpflichtenden Mindestanlagebetrag

vorsehen.

(2) Reihenfolge des Verkaufs von Anteilen

Der Verkauf verlauft nach der nachfolgend beschriebenen

Systematik:

a) Halt der Kunde im Preis- und Leistungsverzeichnis
benannte Geldmarkt- oder kurzlaufende Rentenfonds
im Depot, verduBert das Institut zuerst Anteile bzw.
Anteilsbruchteile dieser Fonds in Hohe der angefallenen
Entgelte, Auslagen und Kosten. Die Anderung der Geld-
markt- oder kurzlaufenden Rentenfonds erfolgt nach
MaBgabe von Abschnitt 7 Ziffer 3 Absatz 3.

b) Wenn der Depotbestand an diesen Geldmarkt- oder
kurzlaufenden Rentenfonds i. S. v. Buchst. a) nicht aus-
reicht, verduBert das Institut anschlieBend Anteile oder
Anteilsbruchteile der weiteren in dem Depot verwahrten
Investmentvermégen nach der Reihenfolge der Invest-

mentfondsnummern, beginnend mit der niedrigsten

Investmentfondsnummer. Die Investmentfondsnummer
wird von dem Institut vergeben und setzt sich aus einer
fortlaufenden Ziffer, der Depotnummer des Kunden und
einer weiteren fortlaufenden Ziffer zusammen. Die nied-
rigste Investmentfondsnummer bestimmt sich nach der
ersten fortlaufenden Ziffer der Investmentfondsnummer.
Ubersteigt der Ver&uBerungserlés eines Anteils oder
eines Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag, ver-
duBert das Institut einen Anteil oder einen Anteilsbruch-
teil des Investmentvermégens mit der ndchsthéheren

Investmentfondsnummer.

~

c) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermégen,
die der Kunden vor dem 01.01.2009 erworben hat und die
im sogenannten Passiv-Depot verwahrt werden, werden
in der unter Buchst. a) - b) beschriebenen Reihenfolge
erst dann verduBert, wenn der librige Depotbestand
nicht fur die Begleichung des zu entrichtenden Betrags
ausreicht. Bei dem Passiv-Depot handelt es sich um ein
Unterdepot des Depots. Die in einem Passiv-Depot ver-
wahrten Investmentvermdogen weist das Institut geson-
dert im Depotauszug aus.

(3) Zahlungsaufforderung durch das Institut

Ist der Depotbestand insgesamt nicht ausreichend fur die
Begleichung der Entgelte, Auslagen und Kosten oder kann
der Depotbestand nicht verduBert werden und/oder ist ein
Einzug von der Referenzbankverbindung des Kunden nicht
mdglich, da z. B. kein giltiges SEPA-Mandat vorliegt, for-
dert das Institut den Kunden zur Zahlung auf. Dies gilt auch
dann, wenn der Ver&uBerungserlds eines Anteils oder eines
Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag liberstiege
und in dem Depot des Kunden keine weiteren verduBBerbaren
Anteile oder Anteilsbruchteile verwahrt werden.

(4) Einzug von Entgelten von der externen
Referenzbankverbindung

Das Institut behdlt sich das Recht vor, den Prozess zum Ein-
zug der Depotfihrungsentgelte zukiinftig zu veréndern
und die falligen Entgelte, wie z. B. das Depotfiihrungsent-
gelt, anstelle eines Anteilsverkaufs gem. Absatz 2 dieses
Abschnittes 11, bei Vorliegen eines giltigen SEPA-Mandates
von der angegebenen externen Referenzbankverbindung

des Kunden einzuziehen.

Entgelte und Auslagen
(1) Entgelte im Geschéaft mit Verbrauchern

Die Hohe der Entgelte fur die Giblichen Leistungen, die das
Institut gegeniiber Verbrauchern erbringt, einschlieBlich
der Héhe von Zahlungen, die ber die fur die Hauptleistung
vereinbarten Entgelte hinausgehen, ergeben sich aus dem
Preis- und Leistungsverzeichnis. Wenn ein Verbraucher eine
dort aufgefiihrte Hauptleistung in Anspruch nimmt und
dabei keine abweichende Vereinbarung getroffen wurde,
gelten die zu diesem Zeitpunkt im Preis- und Leistungs-
verzeichnis angegebenen Entgelte. Eine Vereinbarung
Uber ein zusatzliches Entgelt fur eine Nebenleistung, kann
das Institut mit dem Verbraucher nur ausdriicklich tref-
fen, auch wenn sie im Preis- und Leistungsverzeichnis aus-

gewiesen ist. Fur die Vergitung der nicht im Preis- und
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Leistungsverzeichnis aufgefiihrten Leistungen, die im
Auftrag des Verbrauchers erbracht werden und die nach
den Umstdnden zu urteilen, nur gegen eine Vergiitung zu
erwarten sind, gelten, soweit keine andere Vereinbarung
getroffen wurde, die gesetzlichen Vorschriften.

(2) Entgelte im Geschaft mit Kunden, die keine
Verbraucher sind

Die Hohe der Entgelte fir die Gblichen Leistungen, die das
Institut gegeniiber Kunden, die keine Verbraucher sind,
erbringt, ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsver-
zeichnis, soweit das Preis- und Leistungsverzeichnis tibliche
Leistungen gegeniiber Kunden, die keine Verbraucher
sind (z. B. Gescha&ftskunden), ausweisen. Wenn ein Kunde,
der kein Verbraucher ist, eine dort aufgefiihrte Leistung
in Anspruch nimmt und dabei keine abweichende Verein-
barung getroffen wurde, gelten die zu diesem Zeitpunkt
im Preis- und Leistungsverzeichnis angegebenen Entgelte.
Im Ubrigen bestimmt das Institut, sofern keine andere
Vereinbarung getroffen wurde und gesetzliche Bestim-
mungen dem nicht entgegenstehen, die Héhe von Zinsen
und Entgelten nach billigem Ermessen (Artikel 1591 des
Code Civil).

(3) Nicht entgeltféhige Leistungen

Fir eine Leistung, zu deren Erbringung das Institut kraft
Gesetzes oder aufgrund einer vertraglichen Nebenpflicht
verpflichtet ist oder die sie im eigenen Interesse wahrnimmt,
wird das Institut kein Entgelt berechnen, es sei denn, esist
gesetzlich zulé@ssig und wird nach MaBgabe der gesetzlichen

Regelung erhoben.

(4) Anderungen von Entgelten bei typischerweise
dauerhaft in Anspruch genommenen Leistungen

Anderungen von Entgelten fiir Leistungen, die von Kunden
im Rahmen der Geschaftsverbindung typischerweise dauer-
haft in Anspruch genommen werden (zum Beispiel Depot-
fihrung), werden dem Kunden spdtestens zwei Monate vor
dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens
in Textform angeboten. Hat der Kunde mit dem Institut
im Rahmen der Gesché&ftsbeziehung einen elektronischen
Kommunikationsweg vereinbart (zum Beispiel das Online-
Depot), kédnnen die Anderungen auch auf diesem Wege
angeboten werden. Im Ubrigen gelten die Regelungen
unter Abschnitt 1 Ziffer 1 Absatz 2 ,Anderungen” dieser
Geschdaftsbedingungen.

(5) Ersatz von Aufwendungen

Ein méglicher Anspruch des Instituts auf Ersatz von Aufwen-
dungen richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

Abschnitt 12
Hinweis auf den Erhalt und die Gewéhrung von Zuwendungen

sowie Verzicht auf die Herausgabe von Zuwendungen

Im Zuge der gesetzlichen Vorschriften zur Annahme und Ge-
wéhrung von Zuwendungen (z. B. Provisionen) nach den Vor-
schriften des Gesetzes vom 5. April 1993 Giber den Finanzsektor,

in seiner anwendbaren Fassung (LFS), insbesondere Artikel
37-2 (1) LFS, informiert das Institut den Kunden iber nach-
folgend dargelegte Regelungen und Sachverhalte:

Erhalt Vertriebsprovisionen

Das Institut erhdlt auf Grundlage von Vertriebsvertragen

im Zusammenhang mit der Durchfiihrung/Abwicklung
von Wertpapiergeschdften (z. B. im Wege des Finanz-
kommissionsgeschdftes), welche das Institut mit dem/fur
den Kunden abschliet, umsatz- und bestandsabhéngige
Zahlungen von den jeweiligen den Fonds auflegenden Ver-
waltungsgesellschaften, die diese als Vertriebsvergttungen
an das Institut fir den Vertrieb der Investmentvermégen/

Fonds leisten.

Auf diese Weise erhdlt das Institut auf den im Depot gebuch-
ten Fondsanteilbestand des Kunden sogenannte ,Jaufende
Vertriebsprovisionen/Vertriebsfolgeprovisionen” von den

Verwaltungsgesellschaften. Dabei handelt es sich um wieder-
kehrende, bestandsabhdngige Vergiitungen, die wéhrend der
Haltedauer der Fondsanteile im Depot des Kunden von den
Verwaltungsgesellschaften an das Institut gezahlt werden.
Die Héhe der laufenden Vertriebsprovisionen berechnet sich
als prozentualer Anteil des jeweiligen Werts der verwahrten
Fondsanteile und betragt - je nach Verwaltungsgesellschaft
und Art des Fonds - derzeit in der Regel zwischen 0,3 % und
0,9 % (durchschnittlich 0,7 %). Fur ETFs fallt in der Regel keine
laufende Vertriebsprovision an.

Die laufende Vertriebsprovision wird vom Institut zur
Qualitétsverbesserung seiner Dienstleistungen eingesetzt
(z.B. fur den Ausbau seiner umfangreichen technischen
Infrastrukturen sowie Servicetools).

Dem Kunden entstehen aus der Gewdhrung der laufenden
Vertriebsprovision an das Institut keine zus&tzlichen Kosten,
da diese laufende Vertriebsprovision aus der Verwaltungs-
vergltung des jeweiligen (im Fondsportfolio enthaltenen)
Fonds an das Institut gezahlt wird.

Nichtmonetére Zuwendungen

Dem Institut kénnen von den Verwaltungsgesellschaften
geringfiigige nichtmonetére Zuwendungen (z. B. in Form der
Teilnahme an Seminaren sowie anderen Bildungsveranstal-
tungen und/oder Marketing-Zuschiissen) gewdhrt werden.
Ebenso kann das Institut solche Zuwendungen - sofern der
Kunde kein ,MorgenFund private Kunde"” des Instituts ist —
dem Vermittler des Kunden bzw. dessen Vertriebsorgani-

sation bzw. deren IT-Dienstleistern gewdhren.

Gewdhrung Vertriebsprovision/Laufende
Vertriebsprovision

Das Institut gewdhrt auf der Grundlage von Vertriebsver-
trégen —sofern der Kunde kein ,MorgenFund private Kunde”
des Instituts ist — dem Vermittler des Kunden bzw. dessen
Vertriebsorganisation bzw. deren IT-Dienstleistern ganz oder
teilweise eine Vertriebsprovision sowie eine zeitanteilige Ver-
glitung (laufende Vertriebsprovision). Die Vertriebsprovision
wird von dem Institut u. a. fir die Vermittlungs- bzw. Bera-
tungstétigkeit gewdhrt. Die laufende Vertriebsprovision wird
von dem Institut fir die Aufrechterhaltung des Informations-
und Betreuungsangebotes gewdhrt.

7 Dies sind Kunden, die nicht Gber einen Vermittler/Vertriebsorganisation dem Institut zugefiihrt worden sind.
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Die maximale Vertriebsprovision entspricht héchstens dem
Prozentsatz des im aktuellen Verkaufsprospekt des jewei-
ligen Fonds angegebenen maximal giltigen Ausgabeauf-
schlages. Die Héhe der laufenden Vertriebsprovision berech-
net sich als prozentualer Anteil des jeweiligen Werts der im
Depot des Kunden verwahrten Fondsanteile und betrégt - je
nach Verwaltungsgesellschaft und Art des Fonds — derzeit in
der Regel zwischen 0,3 % und 0,9 % (durchschnittlich 0,7 %).

Dem Kunden entstehen aus der Gewdhrung der Vertriebs-
provision bzw. laufenden Vertriebsprovision keine zusétz-
lichen Kosten, da diese aus von dem Institut vereinnahmten
Vertriebsprovision bzw. aus der Verwaltungsvergltung des
jeweiligen (im Fondsportfolio enthaltenen) Fonds von dem
Institut gezahlt wird.

Sonstige Provisionen

Das Institut hat das Recht, zufihrenden Partnern eine von
der Anzahl der zugefiihrten Depots und/oder Bestand
abhdngige Vergitung zu gewdhren. Diese Vergitung kann
fix oder variabel ausgestaltet sein, kann einmalig oder
als fortlaufende Vergltung fur die Dauer der Geschafts-
beziehung gezahlt werden. Dem Kunden entstehen aus der

Gewdhrung dieser Vergitung keine Kosten.

Ndhere Informationen zu den von dem Institut erhaltenen
und gewdhrten Zuwendungen sind in den standardisierten
Kosteninformationen und in den Informationen tber den
Umgang mit Interessenkonflikten (Conflict of Interest Policy)
enthalten sowie auf Anfrage bei dem Institut erhéltlich.

Geht dem Auftrag/Geschaft eine Anlageberatung durch
das Institut voraus, erfolgt die Mitteilung unaufgefordert
im Rahmen der Beratung.

Der Kunde erkléart sich damit einverstanden, dass das Institut
die von den Verwaltungsgesellschaften an das Institut gelei-

steten laufenden Vertriebsprovisionen erhélt und behdlt,

vorausgesetzt, dass das Institut die laufende Vertriebs-
provisionen nach den dafiir geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorschriften annehmen und behalten darf.

Abweichend von eventuell anwendbaren gesetzlichen
Regelung vereinbaren das Institut und der Kunde, dass das
Institut die oben genannten Zuwendungen vereinnahmen
und behalten sowie - sofern vorhanden - an den Vermittler
des Kunden, dessen Vertriebsorganisation bzw. deren
IT-Dienstleister gewdhren darf — sofern dies gesetzlich/
aufsichtsrechtlich zuléssig ist - und das ein Anspruch des
Kunden gegen das Institut und/oder den Vermittler des
Kunden und/oder dessen Vertriebsorganisation und/oder
dessen IT-Dienstleister auf Herausgabe der oben darge-
stellten Zuwendungen nicht entsteht.

Abschnitt 13
Haftungsgrundsétze/Beweiserbringung

1.

Haftung des Instituts/Mitverschulden des Kunden
(1) Haftungsgrundsétze

Das Institut haftet bei der Erfullung seiner Verpflichtungen
fir jedes Verschulden seiner Mitarbeiter und der Personen,
die es zur Erfillung seiner Verpflichtungen hinzuzieht. Hat
der Kunde durch ein schuldhaftes Verhalten (z. B. durch
Verletzung einer der in Abschnitt 15 ,Mitwirkungspflichten
und Obliegenheiten” dieser Geschaftsbedingungen aufge-
fihrten Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines
Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grund-
sGtzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang das Institut
und der Kunde den Schaden zu tragen haben.

(2) Weitergeleitete Auftrage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in
der Form ausgefuhrt wird, dass das Institut einen Dritten
mit der weiteren Erledigung beauftragt, erfillt das Institut
den Auftrag dadurch, dass es ihn im eigenen Namen an
den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies
betrifft z. B. die Verwahrung von Anteilen im Ausland oder
die Einschaltung eines Zwischenkommissiondrs bei der
Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften fir den Kunden. In
diesem Fall beschrénkt sich die Haftung des Instituts auf die
sorgfdltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

(3) Stérung des Betriebs

Das Institut haftet nicht fiir Schaden, die durch héhere
Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder durch
sonstige von ihm nicht zu vertretende Vorkommnisse
(z. B. Streik, Pandemie, Aussperrung, Verkehrsstérung,

hoheitliche Verfiigungen im In- und Ausland) eintreten.

Beweiserbringung

Der Kunde und das Institut vereinbaren ausdriicklich, dass
das Institut in Abweichung zu den Bestimmungen des
luxemburgischen Code Civil ihre Behauptungen, soweit not-
wendig oder zweckmdBig, durch sdmtliche in Handelssachen
zul@ssigen Mittel wie Zeugenaussagen, eidesstattliche
Versicherungen, elektronische Aufzeichnungen, Tonband-
aufzeichnungen sowie durch Vorlage sonstiger geeignet

erscheinender Dokumente und Unterlagen beweisen kann.

Abschnitt 14

Informationen zu Wertpapiergeschéften

Weitergabe von Nachrichten

Werden in den ,Wertpapier-Mitteilungen” Informationen
veroffentlicht, die die Wertpapiere des Kunden betref-
fen, oder werden dem Institut solche Informationen vom
Emittenten (fondsauflegende Verwaltungsgesellschaft)
oder von ihrem auslandischen Verwahrer/Zwischenver-
wahrer ibermittelt, so wird das Institut dem Kunden diese
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Informationen zur Kenntnis geben, soweit sich diese Infor-
mationen auf die Rechtsposition des Kunden erheblich
auswirken kénnen und die Benachrichtigung des Kunden
zur Wahrung seiner Interessen erforderlich ist. So wird das
Institut insbesondere Informationen Gber

« Gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,
« Anderungen der Vertragsbedingungen

« Fondsverschmelzungen bzw. Fondsliquidationen

« Freiwillige Kauf- und Umtauschangebote sowie

« Sanierungsverfahren

durch z. B. Einstellung in der Online-Postbox zur Kenntnis
geben. Eine Benachrichtigung des Kunden kann unterblei-
ben, wenn die Information dem Institut nicht rechtzeitig
zugegangen ist oder die von dem Institut zu ergreifenden
MaBnahmen wirtschaftlich nicht zu vertreten sind, weil die
anfallenden Kosten in einem Missverhdltnis zu den még-
lichen Anspriichen stehen.

Informationen fiir Wertpapiergeschafte

Die systemseitig zur Verfiigung gestellten Wertpapier-
stammdaten, Wertpapierkurse und sonstigen Informationen
bezieht das Institut aus 6ffentlich zugénglichen Quellen
und von Dritten, welche es fur zuverl&ssig hdlt. Die Daten-
lieferanten des Instituts ibernehmen keine Gewdhr fur die
Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der von ihnen
zur Verfligung gestellten Daten und Informationen. Insbe-
sondere erbringen sie hierdurch weder Anlageberatung und/
oder geben eine Anlageempfehlung ab. Aus diesem Grunde
Ubernimmt auch das Institut keine Gewdhr und/oder Haf-
tung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt sowie die
jederzeitige Verfugbarkeit dieser Daten/Informationen
gegeniiber dem Kunden, es sei denn, das Institut handelt
grob fahrldassig oder vorsatzlich.

Abschnitt 15
Mitwirkungspflichten/Obliegenheiten des Kunden

1.

Mitteilung von Anderungen

Zur ordnungsgemadBen Abwicklung des Geschdftsverkehrs ist
es erforderlich, dass der Kunde dem Institut Anderungen sei-
nes Namens, seines steuerlichen Status und seiner Anschrift
sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegeniiber
dem Institut erteilten Vertretungsmacht (insbesondere einer
Vollmacht) unverziglich mitteilt. Diese Mitteilungspflicht
besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht in ein 6ffent-
liches Register (z. B. in das Handelsregister) eingetragen
ist und ihr Erléschen oder ihre Anderung in dieses Register
eingetragen wird. Dartiber hinaus kénnen sich weiterge-
hende gesetzliche Mitteilungspflichten, insbesondere aus
den anwendbaren luxemburgischen Regelungen/Gesetze/
Verordnungen zur Geldwé&schebekédmpfung, ergeben. Das
Institut ist berechtigt, vom Kunden einen Nachweis liber den
Eintritt der Anderung zu fordern.

2. Klarheit von Auftrégen

Auftrége mussen ihren Inhalt zweifelsfrei erkennen lassen.
Nicht eindeutig formulierte Auftrage kénnen Rickfragen zur
Folge haben, die zu Verzégerungen fihren kénnen. Vor allem
hat der Kunde bei Auftrégen auf die Richtigkeit und Voll-
standigkeit seiner Angaben, insbesondere Depotnummer,
Portfolionummer oder Investmentfondsnummer, ISIN oder
WKN, sowie der Wéhrung zu achten. Sofern das Institut
einem Schreiben des Kunden oder dergleichen nicht ein-
deutig entnehmen kann, was gewlinscht ist, kann/wird das
Institut das gewlinschte Geschdaft ablehnen. Soweit das
Institut Einzahlungen nicht eindeutig zuordnen kann, ist
es berechtigt die eingezahlten Betrdge zuriickiberweisen.
Anderungen, Bestdtigungen oder Wiederholungen von Auf-
trédgen missen als solche gekennzeichnet sein.

Das Institut behdlt sich das Recht vor, vor dem Hintergrund
der Geldwdsche- und Betrugsprdvention, z.B. bei Auf-
falligkeiten bei der Unterschrift oder sonstigen Verdachts-
momenten, den Auftrag nicht auszufiihren.

Priifung und Einwendungen bei Mitteilungen des Instituts
Der Kunde hat Abrechnungen/Depotausziige, Aufstellun-
gen und sonstige Anzeigen Uber die Ausfiihrung von Auf-
tragen sowie Informationen iiber erwartete Zahlungen und
Sendungen (Avise) auf ihre Richtigkeit und Vollsténdigkeit
unverziglich zu Uberprifen und etwaige Einwendungen

unverzliglich zu erheben.

Der Kunde hat (Online) Depotauszige sowie sonstige
(Online) Mitteilungen auf ihre Richtigkeit und Vollstandig-
keit unverziiglich zu Gberprifen und etwaige Einwendun-
gen wegen Unrichtigkeit bzw. Unvollsténdigkeit dieser
Dokumente gegeniiber dem Institut innerhalb von sechs
(6) Wochen nach deren Zugang beim Kunden (z.B. in der
Online Postbox) anzuzeigen. Macht der Kunde seine Ein-
wendungen in Textform geltend, genitigt die Absendung
der Einwendungen innerhalb der Sechs-Wochen-Frist. Das
Unterlassen rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmi-
gung. Auf diese Folge wird das Institut den Kunden in den
vorgenannten Ausziigen und/oder sonstigen Mitteilungen
besonders hinweisen.

Benachrichtigung des Instituts bei Ausbleiben von
Mitteilungen

Falls dem Kunden die jeweiligen zu erwartenden Mittei-
lungen, wie z. B. (Online-) Depotauszug/Abrechnung, etc.
nicht zugehen, muss er das Institut unverziglich benachrich-
tigen. Die Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Aus-
bleiben anderer vom Kunden zu erwartender Mitteilungen
(insbesondere Depotausziige/Wertpapierabrechnungen).
Der Jahresdepotauszug sollte dem Kunden z. B. bis Ende
April des jeweiligen Folgejahres zugehen.

. Weitere Mitteilungspflichten

Das Institut stellt gemaB den Anforderungen aus den
anwendbaren luxemburgischen Regelungen/Gesetze/Ver-
ordnungen zur Geldwdschebekdmpfung sicher, dass Doku-
mente, Daten und Informationen tber Kunden und wirt-
schaftlich Berechtigte, Uber deren Geschdaftstatigkeit und
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- soweit erforderlich — iber die Herkunft der Vermoégens-
werte in angemessenen zeitlichen Abstdnden aktualisiert
werden. Informationen zur Herkunft der Vermdégenswerte
umfassen auch Angaben zum Beschaftigungsstatus (z.B.
angestellt, selbststdndig, in Rente) und zur Branche, in der
die berufliche Téatigkeit ausgelibt wird (z.B. Handel, Bauge-
werbe, 6ffentlicher Dienst). Der Kunde ist verpflichtet, das
Institut bei der Einholung der vorgenannten Informationen

bestmdglich zu unterstitzen.

Abschnitt 16
Pfandrecht/Abtretung/Verpféndung

1.

Vereinbarung eines Pfandrechts

(1) Einigung iiber das Pfandrecht

Der Kunde und das Institut sind sich darlber einig, dass das
Institut ein Pfandrecht an allen in dem Depot verwahrten
Wertpapieren/Anteilen an Investmentvermégen und son-
stigen, bei dem Institut verwahrten Vermbégensgegen-
stdnden erwirbt.

(2) Gesicherte Anspriiche

Das Pfandrecht dient der Sicherung aller bestehenden
kinftigen und bedingten Anspriiche, die dem Institut aus
der Geschdftsbeziehung zustehen. Hat der Kunde gegen-
Uber dem Institut eine Haftung fur Verbindlichkeiten eines
anderen Kunden des Instituts Gbernommen (z. B. als Birge),
so sichert das Pfandrecht die aus der Haftungsibernahme
folgende Schuld jedoch erst ab ihrer Félligkeit. Das Institut
kann, ohne vorherige Mahnung oder Inverzugsetzung des
Kunden und gemdB allen gesetzlich erlaubten Methoden,
die verpféndeten Anteile verwerten.

(3) Ausnahmen vom Pfandrecht

Gelangen Gelder oder andere Werte mit der MaBgabe in
die Verfigungsgewalt des Instituts, dass sie nur fur einen
bestimmten Zweck verwendet werden dirfen, erstreckt
sich das Pfandrecht nicht auf diese Werte. Dasselbe gilt fiir
Wertpapiere, die das Institut im Ausland fiir den Kunden

verwahrt.

(4) Zins- und Gewinnanteilsscheine

Unterliegen dem Pfandrecht des Instituts Wertpapiere, ist
der Kunde nicht berechtigt, die Herausgabe der zu diesen
Wertpapieren gehérenden Zins- und Gewinnanteilsscheine

zu verlangen.

Abtretung/Verpfindung

Anspriche des Kunden, die nicht auf Geld gerichtet sind,
kénnen nicht an Dritte abgetreten werden (Abtretungsaus-
schluss). Der Abtretungsausschluss gilt nicht, wenn bei dem
Institut kein schiitzenswertes Interesse an dem Abtretungs-
ausschluss besteht oder die berechtigten Belange des
Kunden das schitzenswerte Interesse des Instituts an dem
Abtretungsausschluss iberwiegen. Anspriiche des Kunden
gegen das Institut aus dem Depotvertrag kénnen ver-
pféndet werden.

3. Grenzen der Aufrechnungsbefugnis des Kunden, der kein

Verbraucher ist

Ein Kunde, der kein Verbraucher ist, kann gegen Forderun-
gen des Instituts nur aufrechnen, wenn seine Forderungen

unbestritten oder rechtskraftig festgestellt sind.

Abschnitt 17
Beendigung der Geschéftsbeziehung/Kiindigungsrechte

1.

Kiindigungsrechte des Kunden
(1) Ordentliche Kiindigung

Der Kunde kann einzelne Teile der Geschdftsbeziehung oder
die gesamte Geschdaftsbeziehung, fir die weder eine Lauf-
zeit noch eine abweichende Kiindigungsregelung vereinbart

ist, jederzeit kiindigen.

(2) AuBerordentliche (fristlose) Kiindigung

Ist fur ein Teil oder die gesamte Geschdftsbeziehung eine
Laufzeit oder eine abweichende Kindigungsregelung
vereinbart, kann eine fristlose Kiindigung nur unter Angabe
eines wichtigen Grundes ausgesprochen werden, welcher
es—unter Bericksichtigung der berechtigten Belange des
Instituts — fur den Kunden unzumutbar werden I&sst, die
Geschdaftsbeziehung mit dem Institut fortzusetzen.

Kiindigungsrecht des Instituts
(1) Ordentliche Kiindigung

Das Institut kann einzelne Teile der Geschéaftsbeziehung
oder die gesamte Geschdaftsbeziehung, fir die weder eine
Laufzeit noch eine abweichende Kiindigungsregelung ver-
einbart ist, unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
einem Monat kiindigen.

(2) AuBerordentliche (fristlose) Kiindigung

Das Institut kann einzelne Teile der Geschéaftsbeziehung
oder die gesamte Geschdftsbeziehung ohne Einhaltung
einer Kindigungsfrist (fristlose Kiindigung) unter Angabe
eines wichtigen Grundes kiindigen, welcher es - unter
Bericksichtigung der berechtigten Belange des Kunden -
far das Institut unzumutbar werden 18sst, die Geschafts-
beziehung mit dem Kunden fortzusetzen. Besteht der wich-
tige Grund in der Verletzung einer vertraglichen Verpflich-
tung, ist die Kiindigung erst nach erfolglosem Ablauf einer
zur Abhilfe bestimmten, angemessenen Frist oder erfolg-
loser Abmahnung zuldssig, es sei denn, dies ist wegen der
Besonderheiten des Einzelfalles entbehrlich.

Form der Kiindigung

Fur die Kindigung ist die Textform ausreichend.

Folgen der Kiindigung

Nach dem Wirksamwerden einer ausgesprochenen Kiindi-
gung werden die Anteile dem Kunden auf Wunsch aus-
geliefert oder verauBert. Der Gegenwert der Anteile wird
dem Kunden bei VerduBerung durch Uberweisung an seine
Referenzbankverbindung bzw. an eine vom Kunden schriftlich
dem Institut mitgeteilte externe Bankverbindung ausgezahlt.
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5. Automatische Léschung des Depots

Das Institut ist zu einer SchlieBung des Depots des Kunden
berechtigt, ohne dass dies einer vorherigen Kiindigung
gegenlber dem Kunden bedarf, wenn das Depot mehr als

15 Monate keinen Bestand aufweist.

Abschnitt 18
Anwendbares Recht/Gerichtsstand

1.

Anwendbares Recht/Gerichtsstand

Fur die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden und
dem Institut gilt luxemburgisches Recht. Es gibt keine ver-
tragliche Gerichtsstandklausel.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand bei kaufmén-
nischen und éffentlich-rechtlichen Kunden

(1) Geltung deutschen Rechts

Fur die Gesché&ftsverbindung zwischen dem Kunden und
dem Institut gilt luxemburgisches Recht.

(2) Gerichtsstand fiir Inlandskunden

Ist der Kunde ein Kaufmann und ist die streitige Geschdfts-
beziehung dem Betrieb seines Handelsgewerbes zuzurech-
nen, so kann das Institut diesen Kunden an dem fir das
Institut zusténdigen Gericht oder bei einem anderen zustén-
digen Gericht verklagen; dasselbe gilt fir eine juristische
Person des &ffentlichen Rechts und fir éffentlich-rechtliche
Sondervermdgen. Das Institut kann von diesen Kunden nur
an dem fir das Institut zustandigen Gericht verklagt werden.

(3) Gerichtsstand fiir Auslandskunden

Die Gerichtsstandvereinbarung gilt auch fir die Kunden, die
im Ausland eine vergleichbare gewerbliche Tatigkeit aus-
Uben, sowie fir ausléndische Institutionen, die mit inlandi-
schen juristischen Personen des éffentlichen Rechts oder mit
einem inlandischen 6ffentlich-rechtlichen Sondervermégen

vergleichbar sind.

Abschnitt 19

Beschwerde- und alternative Streitbeilegungsverfahren

1.

Beschwerdestelle
(1) Institut

Der Kunde hat jederzeit die Méglichkeit, sich schriftlich oder
in Textform an die auf der Homepage des Instituts ange-
gebenen Serviceadressen/Telefonnummern bzw. E-Mail-

adressen zu wenden.

AuBergerichtliche Streitschlichtung/
Streitbeilegungsverfahren

(1) Commission de Surveillance du Secteur Financier

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an die juris-
tische Abteilung fiir Verbraucherschutz/Finanzkriminalitét

der Commission de Surveillance du Secteur Financier unter
folgender Adresse wenden:

283, route d'Arlon
L-2991 Luxembourg

Tel: +35226251-2574 oder +352 26 251-2904
Fax: +352 26 251-2601

und per E-Mail unter reclamation@cssf.lu

Internet: www.cssf.lu

(2) Europdische Online-Streitbeilegungsplattform

Die Europdische Kommission hat unter

http://ec.europa/consumers/odr/ eine europdische Online-
Streitbeilegungsplattform (OS- Plattform) errichtet. Die OS
Plattform kann ein Verbraucher fir auBergerichtliche Bei-

legung einer Streitigkeit aus Online-Vertrégen mit einem in
der EU niedergelassenen Unternehmen nutzen.

Abschnitt 20
Entschddigungseinrichtung

1.

Schutzumfang

Das Institut ist der Entschédigungseinrichtung der Wert-
papierhandelsunternehmen (EdW), 10117 Berlin-Mitte
(Internetseite des EAW: www.e-d-w.de) zugeordnet.

Die EAW gewdhrt insbesondere privaten (Klein-)Anlegern
einen Mindestschutz ihrer Forderungen aus Wertpapierge-
schaften gegeniber einem zugeordneten Institut. Die EdW
leistet eine Entschadigung nach der MaBgabe des Anleger-
entschadigungsgesetzes (AnlEntG), wenn ein zugeordnetes
Wertpapierhandelsunternehmen in finanzielle Schwierig-
keiten ger&t und nicht mehrin der Lage ist, seine Verbind-
lichkeiten aus Wertpapiergeschdften gegeniber seinen
Kunden zu erfillen.

Wann diese Voraussetzung gegeben ist, stellt die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fest und
veréffentlicht diese Feststellung im Bundesanzeiger.

Die Hoéhe der Entschadigung betragt pro Anleger 90 %
seiner Forderungen aus Wertpapiergesché&ften (maximal
20.000 Euro) gegen das betroffene Wertpapierinstitut.
Ein Entschddigungsanspruch besteht nicht, soweit Gelder
nicht auf die Wéhrung eines EU-Mitgliedstaates oder auf
Euro lauten. Weitere Ausschlussgrinde sind in § 3 Abs. 2
AnlEntG geregelt.

Geltung und weitere Einzelheiten

Weitere Einzelheiten der Sicherung durch die EAW bzw.
zum gesetzlichen Hintergrund kénnen auf der Homepage
der EAW unter www.e-d-w.de/die-edw eingesehen werden.

Eine freiwillige Einlagensicherung besteht nicht.
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Abschnitt 21

Bestimmungen zu Datentransfers

Im Einklang mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen Uber die Auslagerung von Geschdftsvorgdngen
und Dienstleistungen kann das Institut bestimmte Aufgaben
oder Tatigkeiten ganz oder teilweise an verbundene Unter-
nehmen oder Mitglieder desselben Konzerns oder an andere
in Anhang A aufgeflhrte zugelassene Unterauftragnehmer
(zusammen mit weiteren von den Parteien von Zeit zu Zeit
vereinbarten zugelassenen Unterauftragnehmern) auslagern

(nachstehend: Auslagerung).

Die zugelassenen Unterauftragnehmer kénnen mit Zustimmung
des Instituts die an sie ausgelagerten Dienstleistungen auch an
andere Dienstleister weitervergeben (nachstehend: Sub-Out-
sourcing).

Die zugelassenen Unterauftragnehmer unterliegen nicht not-
wendigerweise der Aufsicht der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) und kénnen ihren Sitz in Luxemburg
oder im Ausland haben, entweder innerhalb oder auBerhalb der
Europdischen Union.

Jede vom Institut im Wege der Auslagerung oder Sub-Outsour-
cings erbrachte Dienstleistung wird in Ubereinstimmung mit den
luxemburgischen Rechts- und Verwaltungsvorschriften tber die
Auslagerung von Dienstleistungen und auf der Grundlage eines
Dienstleistungsvertrags erbracht. Das Institut haftet fir die Ein-
haltung aller Verpflichtungen, die ihr nach den luxemburgischen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften obliegen.

Die zugelassenen Unterauftragnehmer unterliegen entweder
einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht oder sind vom Insti-
tut vertraglich zur Verschwiegenheit verpflichtet.

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass das Institut,
einschlieBlich seiner Direktoren, Manager und Mitarbeiter,
bestimmte den Kunden betreffende Daten (die Daten) an die
zugelassenen Unterauftragnehmer im Zusammenhang mit einer

solchen Auslagerung oder Unterauslagerung weitergeben wird.
Zu den Daten gehdren unter anderem:

« bei natirlichen Personen: Vor- und Nachname, Geburts-
datum, Wohnadresse, Steuerdomizil, Geschaftsadresse,

Beruf, Staatsangehérigkeit, Telefonnummer, Steuernummer

und Kopien der Personalausweise oder Reisepdsse von gesetz-
lichen Vertretern, Bevollmdchtigten oder anderen Personen

(wie z. B. dem wirtschaftlichen Eigentimer, falls zutreffend);

« beijuristischen Personen und Rechtsformen: Name, Rechts-
form, Griindungsdatum, eingetragener Sitz, Hauptgeschéafts-
tatigkeit, Staatsangehdrigkeit, Registernummer und Kon-
taktdaten sowie alle anderen Informationen Gber natirliche
Personen, die mit dem Kunden in Verbindung stehen, wie
gesetzliche Vertreter und wirtschaftliche Eigentimer;

+ allgemeine Informationen tber den Kunden, z. B. welche
finanziellen Mittel er hat;

« Informationen tber jegliche Geschaftsbeziehung mit dem
Institut oder anderen MorgenFund-Unternehmen, einschlieB-

lich der damit verbundenen Bedingungen, usw.;

- alle sonstigen Informationen Gber den Kunden oder andere
mit ihm verbundene Personen, die sich im Besitz des Instituts
befinden.

Die Liste der spezifischen Auslagerungsvereinbarungen des
Instituts, die die Weitergabe von Daten an die zugelassenen
Unterauftragnehmer beinhalten, sowie das Land, in dem
die zugelassenen Unterauftragnehmer ansdssig sind, istim
Anhang A aufgefihrt.

Der Anhang A ist ein vollsténdiger Teil der Vertragsunterlagen.

Der Kunde stimmt hiermit der Auslagerung oder Sub-Outsour-
cing und der damit verbundenen Weitergabe von Daten an die
zugelassenen Unterauftragnehmer zu. Der Kunde erklart sich
auBerdem damit einverstanden, dass, auBer im Falle grober
Fahrlassigkeit oder vorséatzlichen Fehlverhaltens, weder das
Institut noch die zugelassenen Unterauftragnehmer in irgendei-
ner Hinsicht fur Verluste, Sché&den oder Kosten haften, die im
Zusammenhang mit der Weitergabe von Daten an die zugelas-

senen Unterauftragnehmer verursacht werden kénnen.

Das Institut kann diese Klausel und den Anhang von Zeit zu Zeit
mit einer Frist von einem Monat &ndern. Erfolgt innerhalb dieser
Frist kein Widerspruch des Kunden, so wird davon ausgegangen,
dass der mit der Anderung dieser Klausel und des Anhangs A
einverstanden ist. Das Institut kann die Geschaftsbeziehung
zum Kunden beenden, sollte der Kunde nicht mit der Anderung

einverstanden sein.

Stand: September 2022



Anhang A

Name der zugelassenen Sitz der zugelassenen Durch Auslagerung und Sub-Outsourcing

Unterauftragnehmer erbrachte Dienstleistungen

Unterauftragnehmer

MorgenFund GmbH Deutschland IT Core und Frontend Plattform Dienstleistungen

MorgenFund GmbH Deutschland IT Infrastruktur Dienstleistungen

MorgenFund GmbH Deutschland IT Dienstleistungen fir Endbenutzer

MorgenFund GmbH Deutschland Kundenverwaltung

MorgenFund GmbH Deutschland Zielmarktbestimmungen

MorgenFund GmbH Deutschland Lettershop and assozierte Dienstleistungen

MorgenFund GmbH Deutschland Anlege.ridentiﬁko.tion und Anti-(.EeIdwdsche-Manahmen,
Compliance Services, Regulatorisches Reporting

MorgenFund GmbH Deutschland Call-Center Services
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Gilt nur fiir deutsche Kunden:

Hinweise zum Widerrufsrecht gemaB § 305 KAGB

bei dem Kauf/Verkauf von Fondsanteilen/Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)/
Alternative Investmentfonds (AIF)

Wenn der Kauf von Fondsanteilen eines offenen Investment-
vermégens aufgrund mindlicher Verhandlungen auBerhalb
der standigen Geschaftsrdume desjenigen, der die Fondsan-
teile verkauft oder den Verkauf der Fondsanteile vermittelt
hat, erfolgt ist, so kann der K&ufer seine Erklérung Uber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen gegeniiber der Ver-
waltungsgesellschaft oder ihren Représentanteni.S.v. § 319
KAGB in Textform widerrufen.

Dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Fondsanteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt, keine sténdigen Geschéfts-
rdume hat.

Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschdfti. S. d. § 312 ¢ BGB,
soist gem. § 312 g Abs. 2 Satz 1 Nr. 8 BGB bei einem Erwerb
von Finanzdienstleistungen, deren Preise auf dem Finanzmarkt
Schwankungen unterliegt, ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der
Widerrufserkldrung. Der Widerruf ist in Textform unter Angabe
der Person des Erkldrenden ohne Angabe von Griinden zu

erklaren.

Der Lauf der Frist von zwei Wochen beginnt erst, wenn die
Durchschrift des Antrages auf Vertragsabschluss dem K&ufer
ausgehdandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tibermittelt bzw.
zur Verfligung gestellt worden ist und darin eine Belehrung
Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Artikels 246 Abs. 3 und 2 des Einflihrungsgesetzes zum
Birgerlichen Gesetzbuch (EGBGB) genuigt. Ist der Fristbeginn
streitig, trifft die Beweislast den Verk&ufer.

Das Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nach-
weist, dass der Kdufer die Fondsanteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat (d. h. kein Verbraucher
i.S.d. 8§13 BGBist) oder der Verkdaufer den Kaufer zu den Ver-
handlungen, die zum Kauf der Fondsanteile gefiihrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gem. § 55 Abs. 2 der
Gewerbeordnung, aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen
geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, ggf. Zug um Zug gegen Rickiibertragung der erwor-
benen Fondsanteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der Fondsanteile am Tag nach
dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim
Verkauf von Fondsanteilen durch den Kunden.

Das Widerrufsrecht in Bezug auf Fondsanteile eines geschlos-
senen Investmentvermdgens richtet sich nach dem Burger-
lichen Gesetzbuch (BGB).

Stand: September 2022




